Unifond Gestion Prudente, F.I.

Informe de auditoria
Cuentas anuales a 31 de diciembre de 2023
Informe de gestion



Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Unifond Gestion Prudente, F.I. por encargo de los administradores de Unigest
S.G.LIL.C., S.A.U. (la Sociedad gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Unifond Gestién Prudente, F.\. (el Fondo), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2023, |a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad cor el
marco normativo de informacion financiera que resulia de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en refacion con fa
audiforia de fas cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion por
separado sobre esas cuestiones.
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Cuestiones clave de la auditoria
Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legisiacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes ¢
derechos del plblico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que &l
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el patrimonio neto del Fondo esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras del Fondo se
encuentra descrita en la nota 3 de [a memoria
adjunta y en la nota 6 de la misma se detalla la
cartera de inversiones financieras a 31 de
diciembre de 2023.

Identificamos esta area como la cuestién clave a
considerar en la auditoria del Fondo, por la
repercusion que la cartera de inversiones
financieras tiene en el calculo diario de su
patrimonio neto y, por tanto, del valor liquidativo
del Fondo.

Otra informacién: Informe de gestion

Unifond Gestion Prudente, F.I.

Modo en el gque se han tratado en la audiforia

El Fondo mantiene un contrato de gestion con
Unigest, S.G.I.I.C., 8.A.U., como Sociedad
gestora. Hemos obtenido un entendimiento de
los procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad gestora, en la determinacion del valor
razonable de los instrumentos financieros del
Fondo, al ohjeto de considerar que los
anteriores son adecuados y se aplican de
manera consistente para todos los activos en
cartera de inversiones financieras del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado ciertos
procedimientos sobre la cartera de inversiones
financieras del Fondo, entre los que destacan
los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de fa Entidad
depositaria de los titulos

Solicitamos a Cecabank, S.A., las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera de
inversiones financieras del Fondo a 31 de
diciembre de 2023, sin encontrar excepciones ¢
diferencias significativas entre la respuesta
recibida y los registros contables del Fondo,
proporcionados por la Sociedad gestora.

Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracion de los activos que
se encuentran en la cartera de inversiones
financieras del Fondo a 31 de diciembre de
2023, mediante la re-ejecucion de los calculos
realizados por la Sociedad gestora y utilizando
para ello valores fiables de mercado a la fecha
de analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas entre las valoraciones obtenidas y
las valoraciones registradas en la contabilidad
del Fondo.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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Unifond Gestién Prudente, F.1L.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestiéon con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene ¢l informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacion con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, fos administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

La comision de auditoria de la Sociedad gestora es responsable de 1a supervision del proceso de
elaboracion y presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.



Unifond Gestion Prudente, F.L

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control internc de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

) Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
de! principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere gue llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y ios hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad gestora una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aqueltas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria de la Sociedad
gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informé adicional para lacomision de auditoria de la Sociedad gestora

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad gestora de fecha 24 de abril de 2024.

Periodo de contratacion

{ os administradores de la Sociedad gestora, en la reunion celebrada el 25 de enero de 2024, nos
nombraron como auditores por un periodo de un afio para el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de
2023.



Unifond Gestion Prudente, F.I.
Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de los administradores de fa Sociedad gestora para

el periodo de tres afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

Servicios prestados

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. no ha prestado servicios distintos de la auditoria de cuentas
a la entidad auditada.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)
AUDITORES

PRICEWATERHDUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

Francisco José Chisvert Cabas (23394) 2024 MOm, Q1/24/09871
96,00 EUR

24 de abrif de 2024



Unifond Gestion Prudente, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

ACTIVO 2023 2022
Activo no corriente . -
Inmavilizado intangible - -
Inmovilizado materiat = -
Bienes inmuebles de uso propio -
Mobiliario y enseres -
Activos por impuesta diferida - -
Activo corriente 617 573 752,73 266 623 330,58
Deudores 5654 805,72 2710 999,61
Cartera de inversiones financieras 588 823 020,71 231 858 220,81
Cartera interior 93 695 002,62 39017 152,25
Valores representativos de deuda 77 044 169,41 28 844 594,54
Instrumentos de patrimonio 10 085 484,34 3917 189,41
Instituciones de Inversitn Colectiva 6 368 486,73 6 166 975,35
Depdsitos en Entidades de Credito - -
Derivados = -
Otros 196 862,14 88 392,95
Cartera exterior 485 522 417,63 190 372 234,75
Valores representativos de deuda 448 743 852,13 175 426 934,41
Instrumentos de patrimonio 33829 087,50 13 769 395,18
Instituciones de Inversion Colectiva 1 360 696,97 358 426,17
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados 1588 781,03 817 478,99
Otros - -
Intereses de la cartera de inversion 9 605 600,46 2 568 833,81
Inversionas morosas, dudosas o en [itigio - -
Periodificaciones - _
Tesareria 23085 926,30 31 954 110,16
TOTAL ACTIVO 617 573 752,73 266 623 330,58

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2023.



tnifond Gestiéon Prudente, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2023
{Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO

2023

2022

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fandos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisién
Reservas
{Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Oftras aportaciones de socios
Resuitado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso
propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreadores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

613 333 943,28

613 333 943,28

266173 665,14

266 173 665,14

583 648 538,31

29685 404,97

4 239 809,45

3 541 412,65

608 396,80

265974 320,57

199 344 57

449 665,44

295 446,15

154 219,29

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

617 573 752,73

266 623 330,58

CUENTAS DE ORDEN

2023

2022

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la lIC
Valores aportados como garantia por la [IC
Valores recibidos en garantfa por la IIC
Capital neminal no suscrito ni en circulacién
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

333 292 059,04
169 041 521,22
164 250 537,82

100 312 398,13
25031 768,16
75 280 620,97

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

333 292 059,04

100 312 398,13

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2023.



Unifond Gestién Prudente, F.l.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2023
{Expresada en euros)

Comisiones de descuento par suscripciones y/o reembalsos
Comisiones retrocedidas a la Institucidn de Inversién Colectiva
Gastos de persenal

Otros gastos de explotacion
Comisién de gestidn
Comisién de depositario
Ingreso/gasto por compensacién compartimento
Otros

Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados par enajenacicnes de inmovilizado

Resultado de explotacion

Ingresos financieros
Gastos financieros

Variacion del valor razonable en instrurnentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por aperaciones can derivados
Otros

Diferancias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros

Deterioros

Resultados por operaciones de la cartera interior

Resultados por operaciones de la cartera exterior

Resultados por operaciones con derivados

Otros

Resultado financiero

2023

2022

{7 159 826,83)

{1 943 345,38)

(6 896 483,19)

(206 059,78)

(57 283,86)

(7 159 826,83}

18 264 798,29
(39 073,26)

18 121 468,60

(1817 382,49)
(89 009,30)

(36 853,59)

(1 943 345,38)

5705 301,83
(67 579,89)

(2 552 412,13)

4 032 464,64
15 495 498,66
(1 405 356,84)

(1137,86)

{175 223,66)

973 114,41

(255 957,37)
1203 882,97
73 559,73
{48 370,92)

37 145 084,38

(959 833,94)
(5 785 486,94)
4194 515,80

(1 607,05)

(48 230,45)

(892 375,93)

(248 905,49)
(1027 119,26}
419 238,10
(35 589,28)

2144 703,53

Resultado antes de impuestos 29 985 257,55 201 358,15
Impuesto sobre beneficios (299 852,58) (2 013,58)
RESULTADO DEL EJERCICIO 29 685 404,97 199 344,57

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.

@
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Unifond Gestion Prudente, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

Unifond Gestion Prudente, F.I., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Malaga el
2 de octubre de 2017 bajo la denominacion social de Unicorp Seleccion Moderado
Distribucion, F.l., modificandose dicha denominacién por [a actual el 28 de junio de
2021. Tiene su domicilio social en Avenida de Andalucia 10-12, 29007, Malaga.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 17 de noviembre de 2017 con
el nimero 5.215, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de
Inversion a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

Con fecha 25 de junio de 2021, la Sociedad Gestora del Fondo procedio a crear 4
clases de participaciones en las que se divide el “Patrimonio atribuido a participes”
del Fondo:

¢ Clase A: Participacién denominada en euros sin inversién minima inicial.

¢ Clase B: Participacién denominada en euros sin inversion inicial. Esta
participacion es de reparto, es decir, los rendimientos obtenidos no se acumulan,
sino que son distribuidos. Se abonara trimestralmente, en concepto de dividendo,
un importe variable a discrecién de la Sociedad Gestora.

e Clase C: Participacién denominada en euros sin inversién minima inicial. Esta
clase incluird las participaciones que suscriban los clientes bajo el ambito de un
contrato de gestion discrecional de carteras firmado con entidades del grupo
Unicaja Banco, entidades del grupo e Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas por sociedades del grupo.

e Clase D: Participacion denominada en euros sin inversién minima inicial. Esta
clase incluira las participaciones que suscriban los clientes bajo el ambito de un
contrato de gestién discrecional de carteras firmado con entidades del grupo
Unicaja Banco, entidades del grupo e Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas por sociedades del grupo. Esta participacion es de reparto, es decir,
los rendimientos obtenidos no se acumulan, sino que son distribuidos. Se abonara
trimestralmente, en concepto de dividendo, un importe variable a discrecién de la
Sociedad Gestora.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, fa gestion, administracion y representacion del
Fondo ha estado encomendada a Unigest, S.G.L.L.C., S.A.U,, en adelante Sociedad
Gestora, saciedad participada al 100% por Unicaja Banco, S.A.
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La Entidad Depositaria del Fondo es Cecabank, S.A. la cual debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion para el
Fondo de acuerdo a lo establecido en la normativa actualmente en vigor.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

« El patrimonic minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
e El nimero de participes del Fondo no podréa ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimerc de participes de un fondo, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones gozaran del
plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como tales.

s Los valores mobiliarios y deméas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el gjercicio de esta funcion.

+ Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

e El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio
mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depésitos o
cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el Depositario
no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de recompra a un dia
de valores de Deuda Publica con el Depositario.

e El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.

Desde el 29 de junio de 2021 hasta el 31 de diciembre de 2023, 1a Sociedad Gestora
y la Entidad Depositaria tienen suscrito un contrato con Dunas Capital Asset
Management, S.G.L.I.C., S.A., en virtud del cual delega la funcién de gestion de las
inversiones en dicha entidad.

Como consecuencia de este acuerdo, la Sociedad Gestora abona a Dunas Capital
Asset Management, S.G.LI.C., S.A., una comisién sobre el valor de la cartera
gestionada, en concepto de delegacion de gestion, en funcion de los siguientes
tramos, con un minimo de 14.000,00 euros mensuales:
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Comision de

Gestion
Delegada
Clases de participaciones
Clases B y D -Distribucién 0,350%
Desde 0 hasta 50.000.000,00 euros 0,324%
Desde 50.000.000,01 hasta a 100.000.000,00 euros 0,300%
Desde 100.000.000,01 hasta a 200.000.000,00 euros 0,275%
Desde 200.000.000,01 hasta a 500.000.000,00 euros 0,250%
A partir de 500.000.000,01 euros
Clases Ay C - Retail
Desde 0 hasta 56.000.000,00 euros 0,300%
Desde 50.000.000,01 hasta a 100.000.000,00 euros 0,300%
Desde 100.000.000,01 hasta a 200.000.000,00 eurcs 0,300%
Desde 200.000.000,01 hasta a 500.000.000,00 euros 0,275%
A partir de 500.000.000,01 euros 0,250%

De acuerdo con el Reglamento de Gestion del Fondo, la Sociedad Gestora percibira
una comisién anual en concepto de gastos de gestién calculada sobre el Patrimonio
del Fondo.

Durante el gjercicio 2023 y 2022, la comisién de gestion ha sido la siguiente:

Clase A Clase B Clase C Clase D
Comision de Gestién
Sobre patrimonio 1,10% 1,10% 0,38% 0,38%
Sobre rendimientas integros 9,00% 9,00% 9,00% 9,00%

lgualmente, el Reglamento de Gestidn del Fondo establece una remuneracion de la
Entidad Depositaria calculada sobre el patrimonio custodiado.

Durante el ejercicio 2023 y 2022, la comisién de depositaria ha sido la siguiente:

Clase A Clase B Clase C Clase D
Comision de Depositaria 0,05% 0,05% 0,04% 0,04%

En base a la Normativa de MIFID 2, la cual entrd en vigor a partir del 3 de enero de
2018, la Sociedad Gestora del Fondo procedio a la creacion de diversas clases de
participaciones en las que se divide el "Patrimonio atribuido a participes” del Fondo,
para dar cumplimiento a dicho marco normativo sobre mercados e instrumentos.

Durante el ejercicio 2023 y 2022 la Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes
del Fondo comision sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el
importe de las participaciones reembolsadas.

Gestion del riestio

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcidn de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicién del publico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.
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Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

e Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de
interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en
cartera.

o Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

» Riesgo de liquidez: se praduce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

» Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sisternas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicién a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imaaen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y
de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el

Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacion obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de

aplicar.
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c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2023 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las

correspondientes al ejercicio anteriof.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacién entre las cuentas anuales de los ejercicios 2023 y 2022.

d)  Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoraciéon de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacion existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios

2023 y 2022.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euras, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no
esta encaminada a determinar el valor de! patrimonio a efectos de su transmisién
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.
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b)

d)

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interes efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro, asl como su reversién se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

« Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
y que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido

contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del gjercicio.

 Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.
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e)

Fi valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de |a fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

« Depdsitos en entidades de crédito: depésitos que el Fondo mantiene en entidades
de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversién a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

» Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor
razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacidn del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el altimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre, Instituciones de Inversion
Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre e Instituciones
de Inversién Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liguidativos estimados.

« Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracién en funcidon de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismaos.

Adauisicion y cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de refrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros’
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a)

h)

La cesién en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacién por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccién explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros™ o de
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior’, segin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
coma contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liguidacion
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros™ o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segin los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacién y hasta
el momento de cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
depésito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance de situacién.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
inversién Colectiva®.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacién.
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k)

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razanable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacién del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liquidado o no, utilizanda como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera

de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

Valor liguidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del célculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la C.N.M.V,, y
sucesivas modificaciones.

Suscripciones y reembolsgs

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes" de pasivo del balance del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la salicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el numero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Salicitudes de
suscripcion pendientes de asignar participaciones" de! pasivo del balance del Fondo.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo caleulo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucién disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.
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Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningin caso y solo se
reconocen mediante la compensacién del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar®.

4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022
Depdsitos de garantia 5197 799,93 2501 771,03
Administraciones Publicas deudoras 452 347 74 209 228,58
Otros deudores 4 658,05 -
5 654 805,72 2710 999,61

El capitulo "Depésitos de garantia" al 31 de diciembre de 2023 y 2022, recoge los importes
cedidos en garantia por posiciones vivas en derivados financieros al cierre de cada ejercicio

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2023 y 2022,
recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.

2023 2022
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 440 902,69 154 118,82
Retenciones practicadas en ejercicios anteriores sobre intereses
y otros rendimientos de capital mobiliario 11 445,05 55 109,76
452 347,74 209 228,58

El capitulo de “Otros deudores” al 31 de diciembre de 2023 recoge el importe de una tasa
duplicada pendiente de devolucién por parte de la C.N.M.V.

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022
Administracionas Plblicas acreedoras 310 571,40 6671,78
Operaciones pendientes de liquidar 167267 1 076,59
Qtros acreedores 3220 168,58 287 697,78
3541 412,65 295 446,15
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Unifond Gestién Prudente, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2023 y 2022
se desglosa tal y como sigue:

2023 2022
Tasas C.N.M.V. pendientes de pago 10 718,82 4 658,20
Impuesto sobre beneficios devengado en el gjercicio 299 852 58 2 013,58

310 571,40 6 671,78

El capitulo de “Operaciones pendientes de liquidar” recoge, principalmente, compras de
acciones pendientes de liquidar al 31 de diciembre de 2023 y 2022. Dichas operaciones
han quedado completamente satisfechas a 10 de enero de 2024 y 10 de enero de 2023,
respectivamente.

El capitulo de “Otros acreedores” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestién, depasitaria, y gastos de auditoria pendientes de pago al cierre del ejercicio
correspondiente.

Durante los ejercicios 2023 y 2022, el Fondo no ha realizado pagos que acumuiaran
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2023 y 2022, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

E| detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2023
y 2022 se muestra a continuacion:

2023 2022
Cartera interior 93 695 002,62 39 017 152,25
Valores representativos de deuda 77 044 169,41 28 844 594,54
Instrumentos de patrimonio 10 085 484,34 3917 189,41
Instituciones de Inversion Colectiva 6 368 486,73 6 66 975,35
Otros 196 862,14 88 392,95
Cartera exterior 485 522 417,63 190 372 234,75
Valores rapresentativos de deuda 448 743 852,13 175 426 934,41
Instrumentos de patrimonio 33829 087,50 13769 395,18
Instituciones de Inversién Colectiva 1 360 696,97 3568 426,17
Derivados 1588 781,03 817 478,99
Intereses de la cartera de inversién 9 605 600,46 2 568 833,81

588 823 020,71

231 958 220,81

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31
de diciembre de 2023. En los Anexos lll y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria,
se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados de! Fondo,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2022,
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Unifond Gestién Prudente, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados y/o custodiadas en Cecabank, S.A.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, se muestra a
continuacion:

2023 2022
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 12 383 223,72 9 244 048,67
Cuentas en divisa 10 702 126,61 2188 948,29
Otras cuentas de tesoreria
Qftras cuentas de tesoreria en euros 575,97 20521 113,20
23 095 926,30 31 954 110,16

El capitulo de "Cuentas en el Depositario - Cuentas en euros" al 31 de diciembre de 2023
y 2022 se corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes en euros
mantenidas por el Fondo en el Depositario (Cecabank, S.A.). Los dias 1 y 2 de enero de
2022, esta cuenta estaba remunerada al mismo tipo de interés que el EONIA, y desde el 3
de enero de 2022 hasta el 31 de diciembre de 2023 ha estado remunerada al mismo tipo
de interés que el €STR (Euro Short-Term Rate).

Durante los ejercicios 2023 y 2022 el tipo de interés de remuneracién de las cuentas en
divisa en el Depositario ha sido un tipo de interés de mercado.

El detalle del capitulo "Otras cuentas de tesoreria" del Fondo al 31 de diciembre de 2023 y
2022, recoge el saldo mantenido en Unicaja Banco, S.A. Durante los ejercicios 2023 y
2022, la cuenta corriente estaba remunerada a un tipo de interés de entre el -0,45% y el
3,95%.

8. Patrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus

propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2023 se ha obtenido de la
siguiente forma:

Clase A Clase B Clase C Clase D
Patrimonio atribuido a
participes 460 344 122,98 101 222 029,28 51 756 356,561 11 434,53
Numero de participaciones
emitidas 70272 214,19 16 099 089,89 7 767 512,98 1775,29
Valor liquidativo por
participacion 8,55 6,29 6,66 6,44
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Unifond Gestion Prudente, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
{Expresada en euros)

Clase A Clase B Clase C Clase D
Numero de participes 14 807 2924 12 981 1

E! valor liquidativo de cada participacién al 31 de diciembre de 2022 se ha obtenido de la
siguiente forma:

Clase A Clase B Clase C Clase D
Patrimonio atribuido a
participes 164 823 580,38 36 363 562,90 64 985 523,21 998,65
Numero de participaciones
emitidas 26 879 363,63 6 043 963,20 10 489 206,70 163,19
Valor liquidativo por
participacion 6,13 6,02 6,20 6,12
Numero de participes 6 948 1 466 16 240 1

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2023 y 2022 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes” del Fondo.

Adicionalmente, de acuerdo con las fechas indicadas en el Folleto, el Fondo ha abonado
en el ejercicio 2023 y 2022 a los participes en concepto de distribucion un importe de
1.616.284,29 y 327.306,29 euros, respectivamente, que se han minorado del epigrafe
“Participes” del balance.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existen participaciones significativas.

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente.

10. Administraciones publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2023, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeto en
dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que €l nimero de participes
requerido sea como minimo el previsto en el articulo noveno de la Ley 35/2003.
Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2023 una
limitacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a
compensar, en funcion de la situacion del Fondo respecto a las mismas.
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Unifond Gestion Prudente, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
{(Expresada en euros)

El capitulo “Acreedores ~ Administraciones Plblicas acreedoras — Impuesto sobre
beneficios devengado en el ejercicio” recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en
el ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al resultado contable antes de
impuestos una vez deducidas las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores, de
acuerdo con los limites establecidos en la normativa vigente, que se compensaran en el
momento en que sea presentada la correspondiente declaracion del Impuesto sobre
beneficios.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la fegislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeto de los
ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.

11. Otra informacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interes y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo
y a precios de mercado. Los informes periédicos incluyen, segun lo establecido en la
Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones, informacion sobre las
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2023.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva, los temas relativos a la proteccién del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de

auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2023 y 2022, ascienden a 4 miles de euros
y en ambos ejercicios, no habiéndose prestado otros servicios adicionales.
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Unifond Gestion Prudente, F.L

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
{Expresada en euros)

12. Hechos posteriores

El 28 de diciembre de 2023 se ha publicado el Real Decreto 1180/2023, de 27 de diciembre,
por el que se modifican el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacion de los inversores, y el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, aprobado por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, el cual ha entrado en vigor a los veinte dias de su publicacién.

Los administradores de la Sociedad Gestora consideran que dicho Real Decreto no tendra
un impacto significativo en el mismo.

Adicionalmente, con fecha 16 de febrero de 2024, la Sociedad Gestora del Fondo registro
en la C.N.M.V. una nueva version del Folleto comunicando la baja de las participaciones
de la Clase D.

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de formulacion de
las presentes cuentas anuales, no se han producido otros acontecimientos posteriores de
especial relevancia que sean objeto de incluir en esta memoria.



£L'SSZ 961
€1'G92 86

19°506 292
9¢ 266 06
1.Z'908 892
16'GGL OLL
9/'66¢€ 92E
(c9'sry 5&)

ca'orl |
ZL'60v
10'Z8Y
0.'952

0Z'LLS6L0T
Z1'805 €
§.'%2l ¥82
£2'898 0S¢
L6129 98l
60'GZT 62
(11'8rs ¥2)
97'66. 762
(oL'gs2 2€)
62’19 56
¥Z°126 80k
Ge'625 |
19'/6€E 81E
09'€/E 2P
87’165 0T
L1106 L0¥
(181zL 6)

eljeasn|d /
(eyeasnuily)

£2'98% 89¢ 9
£L'98¥ 99¢ 9

¥E'yer 580 0
08'8ZE 8EL L
PaEr8 LIS 2
€812 045 L
00'8/9 L¥R 2
1BTIrELY L

89'7,6£8Z 8
ZS'EES ¥68 €
19'3G€ 656 |
S'E80 vEY T

£8'961 092 89
€9'700 €08 €
06'CrI¥LL §
90'62F LEV ¥
OL'L¥P 295 ¥
9Z'60} ¥
L£TLL18L )
BS'€98 L0958
pr'Ge0 L9
¥9'G¥| 009 T
¥9'1G0 060 §
¥S'8r8 €05 1
18'6EF 851 9
9B'CPZ 966 €
+9'986 68¢ ¥
Le'asl 268 £
88'c85 0oV 9

ajgeuozel
Jojep

0549 VL
£0'1€6 G
1G'C89 T
Z6'957 €

so0'cer vev 1
08'L¥. 98
§8°650 69
ST'EE9 6L
85°€66 89
86°'LLE 0T
€6'166 LT
8Z'8¥0 L9T
9.'7LG
¥1'189 ¥
8.'6.p OEL
ge'2/T 58
8€'¥60 082
Si'608 81
8LLLFE
05'78Z 59
S LEO 681

S9saIajU|

00'1€Z 0LL 9
00°1€2 041 9

£1'8/6 22£ 6
vrIEL IFD L
£0'/E0EVT T
78'€90 09% L
vZ'8iT€ELGT
09'198 85¥ |

51'528 282 8
Or'vZlL v68 €
09'€L8 ¥S6 |
§L'/Z8EEr T

£9'619 089 99
15'96% 66/ €
G815 088 ¥
£8'095 980 ¥
61'6l808S ¥
11'¥88 09
8’076 581 L
LEVPR0 6.2 8
¥G'L19 665
GZ'v8L 0062
OF'0EL LB6 ¥
BL'BLEZ0G L
0g'Tr0 OF8
9€'0/8 €55 €
91'96¢ B9E ¥
0T 162 Ph¥ £
69'50/ 69F 8

[eI2|Uf UQIDRIO[EA  BSIAIQ

dn4

dn3
dan3
dqn3
4n3
LIAE

dn3
dNn3
4n3

dnd
d€n3
|
dn3
[
=[4E!
dn3
HN3
dn3
dn4
SIgE|
danz
Hn3
dn3
=IE
dn3

BAl2241] seucjoedionded A Sauo123y SIVLOL
D9S8 1S3DINN SINOIDVAIDILEYd

eAl2a1i(] sauolsedianied A sauolaoy

uQIdEZJ0D SEPHIWPE SAUQIIAY STTVLCL
YIS XNV ALSNOD SANQIDIY
YLSID0T7 INI'8ld1SId SINOIJOY
HIAANVLNYS OONVYE SINCIDOVY
¥'S Y10dAdY3adl SINOCIJOY
VYNVdS3 vOIMLO313 d3d SIANOICIY

UQIDEZIIOT SEPRIMIPE S3UCIIDY

OlIEJ2UOW OPE2IaW [ap SOJUIMNGSU| §3VLOL
82-90-F20Z 000'001 X30VANL S3UVOYd
£2-90-¥Z0Z 09.'7 YITIN TOS SIUYOVd
9Z-80-720Z 000°001 X30VaNL SIHVOYd

GLIE}OUOL OPEJIAW (9P SOIUSWNIISU|

epezpod epeand efly eyuay S3VLOL
0£-90-7Z02 00S'Y "N'V'S OONVYE VIY3IINN SONOE
20-70-6202 §49'S YIHVYONYE du0D YONYHY SONOY
£2-90-920Z S.£'8 YIMYINVYE du00 VONVYEY SONOY
7L-60-/202 052'G YIMYINYE dH00 YINVEY SONCH
L0-P0-0S0T S29'F VINVYINYE dHOD YONYEY SONCY
91-70-920Z §/8'% vO13 YHIIAYN YSIHdINT SINCIDVYDTEO
£0-90-920Z $29'S OONV4E ¥ryod3dl SONOd
LO-Z1-GZ0Z 000"l 'N'V'S OONVE ¥I'YIINM SONOE
L1-80-2202 005'9 'N'Y'S OONYE YIYIINN SONOS
$1-90-220Z 0527 MNVEYXLNY SONOE
91-10-#202 SZ1'9 YINVYONYE 4400 YONYEY SONOd
LZ-20-820C S¢L'S 'N'Y'S OONYE VIVIINN SONOYd
£1-90-720T 0S2'9 MNVYEVYXIVD SONOE
62-€0-20Z 000'9 YAYOZIA OVa118 OONYd SONQY
Gl-11L-920Z 05Z°L 'N'Y'S OONYE ¥I'YOINN SONGE
§1-90-+20T 05/ 'c OONVE vryDd3dl SONOd

Epeznod epeald el ejuay

JoLajy| eiapies

[solna ua opesaldx3y)

£Z0Z 2P 2IqWIBIIIP 3P L |€ SRISIDUBUL} SIUOISIDAUL AP BIDUED °| OX3UY

‘4 ‘ajuspnid ugnsan puoyun



LS'ZPEOPO S Z9TO0S69£6  9SVOLOVP L LL'SS9 159 06 JOMBIU| BISHED TTYLOL
(98281 1) ¥1'298 961 - 00°000 961 ofisal [epdes ap sapepnug SITVLOL
{og'zg1 1) #1298 961 - 00'000 861 EE! SFIDALYHLS INJWLSIANI HOW SINCIOVAIDILY VY

afsau |endeo ap sapepiuly
eljeasn|d ; ajqeuoczel S9saIBIU| [era[ul uoloRIOlEA  BSIAIG Jolau] elsped
{eneasnuip} JO|BA

(soina ue opesaldx3)
£Z0Z °p 21qWBIJIP 3P 1E |e SeIAIDUEBUL SAUCISIIAUL AP BIDMED °| OX3BUY

‘I'd ‘ajuapnid Uoysan puoyun



12'6€8 651
04'¥Er 8
25182 ¢
9€e'1/891
LS'6CT 5§

88’10V L/2
S6'66L QLY
(218'z52 6)
£G'9./8 801
8L'£0) ¥1E
80'5E/ 81E
L9' L6 LEZ
{£9'2¥5 02}
(/g'c52 8)
ZL'8LL S
19'798 ¥
£0'2€Z 121
SF'erS §9
L1L'e61 6E1
B2'296 6
LL°€09
98'628 |
ZZT'v09 S
8.'508 6Y
76'/E¥ 982
ZEPEE LLE
LG'E/8 9B
10'8E8 90¢
(22'7L1 504)
(L2's¥6 L41)

va'sioe
52706 9
BEECLL T

ejjeasnid /
(ereasnuipg)

£8'LLS L) 2
08'0SZ0LF €
25118 ¥OS
06’660 /.92
ZL'9rr Szl 8
¥R'€8/ 968 9
Cr'Ory 844 01
107204180 L
95'6ZS 810 1
1£'88/ 128 ¥
L2'THP 1O €
PE'BBESLT S
£T'BSR2ZGL €
L0'204 1801
80'86. ¥80 L
£9'79F G2¢
/8'G96 LBZ 9
gL'08r 98 §
L'z £08 ¢
62'9EE 092 |
WA WA Y ¥
65'ce0 61T L
98'G/G P2S LI
PS'8LS ¥TL ¥
8.'8LZ00¢ £
98'%// €08 9
9094 LET €
LL'6PZ L6 T
LG'98E 6ot ¢
ze'eTT L)L |

FlL'svr 2LG 2L
SZ'¥Zh 675 L
68'7Z0 €20 §

alqeuozel
J0[BA

21695 I¥Z
02’386 8|
6.'665 Z1
STV
2269 Z0L
91'929 /61
0Z'6.2 05}
ESPre Sl
98'/90 8%
97'98S £¢
§1'0v9 /5
SS'vr6 €
GH'CET LY
SC'PPE GL
£8'99¢ Z1
66'989 €
v&'sve 2.2
9¢'8LZ Z8L
L8'8G6 09t
£8'8¥9 0¢
ZL'950 ¥
96'09G T
£2'26¢ €2
{(0.'860 G2)
+2'0L0 6%
£5°12L €51
¥1°12Yy 9
25602 LI
{0t'Ge0 +8)
(8L 110 L)

SL'v9L TLL

5Z'8¢/ 66
0G'9Er TL

sasalau|

22'2/91869
02'964 €0 €
SZ'08S TOS
$5'822 099 2
§5°022 0408
G6'13E 6L 9
¥ 0 89¢ 01
#6'656 060 L
¥0'69 606
ZS'089 L0G ¥
69'10/ G6Z €
£1'IGY SR ¥
08'L0F €41 2
¥6'6G6 060 |
96'619890 L
20'08S 0Z¢
#R'€S/ 041 9
€986 0SS S
#5602/ £99 €
06'€/E 05T L
09'995 8/6 2
89'€EC 12 )
PELI6 8L L)
YA AWR Ji-R
98'084 LLO £
#5'0%Y 266 S
6¥'206 ZEL €
0L P PES T
2/'0/6 L G
CGLALGBT L

06'SLE £95 21
00'22S 2v5 L
05198020 §

[e191U1 UGIGRIO A

yn3
an3

dn3
an3
an3
I
dn3
dn3
dn3
dnd
d4n3
Hn3
ynd
dn3
dn3d
dn3
dn3
dn3
dn3d
dn3
Hn3
dn3
IR
4N
yn3
gnd
dn3
dn3
dnd

d4n3
dn3

esing

91-90-920Z $29'9 17 ONIJTOH YHOHLY SONOSG
§2-01-5202 005°) ¥dS ONVITIWG ¥INYE SONOSY
61-20-Z0Z DDO'9 NV ¥MSNYI1En1 YAON SONOS
80-60-820Z §/8'F YOVS 013 SONOT
0€-60-FZ0T 052'F SV INYIAAS SANOIDYDITEO
#1-90-220Z 000°9 ¥dS INdg OINYE SONOd
9z-80-220T 00S'S YANOS IHYI0dOd YONVA SONOg
0€-20-5202 ¥20°S ¥S ANIMATHOM OH¥ID NOdND
0£-80-2£0Z 052'S dNOYS NN SONO4
£0-50-££0T 000'9 dNOYS NN SONOE
PL-Z1-620Z $Z9'9 N INTWLSIANI NYHINIL SONOE
SL-LL-FZ0Z 0G2'/ ¥123NV4d SONO4
0£-/0-GZ0T 8v6'F ¥S ANINATHOM 03D NOdND
0£-20-520Z £00'S ¥S ANIMATHOM 0HID NOdND
0€-/0-6202 821°S ¥S ANITATHOM O¥3ID NOdND
0E£-20-6207 #9F'9 ¥S INITATHOM OIS NOdND
S0-11-6202 005'Z V102149V OLIdIHD 140 SONO4d
12-10-520Z 005} AN ONINYYH SONOg
90-20-220Z §29'F ¥dS OOINY SONOS
8Z-10-5Z0T 0S2'L ¥dS WdE OONYE SONO4
SZ-1L0-720Z 052'C AVMYIMYL Lv3 LSNIr SONOd
02-20-SZ0T $BS'S VS INIMATHOM QHAD NQdND
21-Z1-060Z 050°S ATYIANON ¥1 SONOH
Z0-1L0-PZ0Z GL6'6 NS SArVHOVY TVA0TD SONOE
ZZ-60-GT0Z 000'8 208 OL1d3YD 30 OONYE SONOE
#1-60-8202 005°2 20S OLIITHO 30 OINYE SONOT
§0-20-6202Z 00S'€ TWNLYOdOYIV 1IZIDYIST SONOAG
L0-60-£€0Z 000°Z AN ONYTYIOIN ¥SY SONOF
0€-/0-G20Z L20'S VS ANITATYOM OHEID NOdND
0£-20-5202 620'S ¥S ANINATHOM OHID NOND
BREBZIJOI m_u.m>_._n_ m.:..— ejuay
ealgnd epnag S3TVLOL
§1-60-GZ0T 6¢S ¥ (OQVLSH) VITVLI SONO4

G1-20-7202 229'7 (OAVLST) VITYLI SONOS
ea1jqnd epnag

Joud)xg edpen

{soins ua opesaidx3)

£Z0Z 9P 2AqWIBIDIP 3P L€ |e Seidloueul} SOUOISISAUL 3p BI9MED '] OXAUY

"' “auapnid Ugisen puojun



14

#2'097 6l PP'688 686G £ POYOF ¥8  0T'629 915 L n3a Z0-01-920T €55'7 143D HO1NA 43049 ONI SONOY
¥Z'6¥F 00F aL'LIZ SEE LL vO'GSO ¥IL ZB'LZB #FS LI d4n3 GO-10~PE0Z 000° L INYESNITHIA SIHIAYE SONCH
L2422 08 L6l 99Z €1 99'98C BLY €E2'F1B G680 €L 4n3 Z0-#0-S20Z 0S2'c OV S9N SONCd
mo”to A ov'Zee L6 0l §2'075 187 9T'GEE BT6 0L dan3 82-20-¥20Z 16E°0 01d N YIAANVYLNYS SONO4
L P8T 98 T5'06.¥22 2 75'969 6l S0'90989L ¢ Hn4 £L-0L-9202 5ZL'Z OV S9N SONOY
18'L¥9 LT 18'7€6 801 | ¥2'629 /1 00'962 /80 L dan4 £2-90-620T /2°S FdODINN OHID NQdND
£5'9/8 % £G'206 G.T £9'GEL § 00920 L2C dn3 £Z-90-520Z 0S¥'S IHODIAN 0TI NOdND
£59/8% £5'706 64T £9'6EL G 00'920 L/2 dn3 £2-90-620Z 817’ FHOIINN OHIAD NQdND
L2'9zZ0 92 LZ'TEL €SS | 2C'608 26 0090l LEG 1 dn3 £2-80-5202 80F'S IHOIINN 02D NOIND
12'606 6 1 L'G81 €F9 $S'zo8 €l 00'9/2 ££9 dn3 £2-90-G20T L97'S THODINN OH3AD NOdND
G9'61S 0L 8CZI6 LLT | B66'9EL BT ©9'CCr 19T ) N3 ¥2-£0-520Z §29'2 1130vavS OONYd SONOY
18°10Z 2L 18108 816 ZF' L6 61 00'009 906 Hqn3 £2-90-520C 8ZF'S IHODIANN 0TI NQdND
GLZLL ¥ GS'099 200 | 17'1289 08'2pS €00 L Hn3 £0-L1-9Z0T ¥95'y MNvYZ0gvd SONOd
S5'6EY ¥E 2G'S0E 909 | Se'6/E €9 /B'998 1481 dan3 20-€0-6Z0Z S/8'Z 181V SONCE
/0'81L8¢ £9'00€ €91 ¥ 90'ch8 88 95'cor 65l ¥ an3 €0-¥0-720Z G/$'2 YANOS HV 10404 YINYL SONCE
£8'900 0¢ €L'%IC006¢C 8r'I0S ¥, 06'1980.87¢ ! £2-60-G20Z 521'2 18¥3D HILNA 43089 ONI SONOE
8¥'02¢ 0.8 £9'8G¥ L19 L1 ¥P'98C L1E SL'EET LFT LL dn3 §0-20-920Z L0L'S ¥Id3AdTV SONO4
/8090 99 26'11088¢ ¢ 9c'cGL €6 99086 1TET HdN3 $0-/0-9202 5/£'8 V102149V OLIQIND 14D SONOg
GE'LOE ¥§ 80'0/66L8 ¢ SPLLSPE  £/'899 198 ¢ dn3 §3-90-520T §/8°Z2 OLISC43A TvHID ¥XIVD SANOIDVYDITIE0
£6'CE8 671 8L'GP0 59 S 5/'7992¢ SY'TIZ P05 S qJn3 91-10-/202 SZ9'F VdS SASYI1 SONO4d
82'/00 i¥| gl'l0l 66% ¥ 9£'6E9 02  ¥F'O0L CSE ¥ dn3 ¥1-80-620Z 052'S YITVYLIANI SCNOZ
$9'996 18T £0'229 /198 £6'9L5 €l S£'559622 8 dn3 91-20-9202 $88'S YONYE TTVHLINID ¥SSYDO SONQd
LS'vOr P 63°CL6 0VS 0699 €l 8£'905 96F L a4n3 L€-01-G20Z G/£'G ¥S NY 134D SONO4
79'/8T 19T Z8'6¥2G9. S TT'6¥)L 96T QT'TOF 867 § dan3 9Z-10-9202 054'S ¥S NV T340 SONQE
£0'98. €02 88'/7890. ¢ S9'ZBF 8S  SE'IF0L0S € (e 92-20-620¢ 000'S ¥S N 1342 SONOE
96'889 LT 91'09S 6/8 €T'ELF ST 8118 /V6 dan3a 90-70-£202 00GF S3Q STHNLINALSTIVHINI SONOE
95'859 LS pL'O8F #4119 /2°106 16C 86°/¢8¢2. 9 gn3 #0-20-050Z 052 A9 VAWHOY SONOG
JASI YRS Zr'66l 062 1 SF'6¥0 #L  S8LOF 981 L d4n3 ¥1-10-620Z 00Z' | YNOIDOV SONOQ

{oo'LelL #) [Z'1602Z15S 9.'665 ¥9 LZ'R.LZOLGS dan3 0£-80-720Z 000'S AN GNVYTH3A3IN HSY SONOY
vl'vyl 8L L&'s0r 8¥E T 06'900 L9 £2'659692 T dn3 £2-20-9202 S.E'F ¥dS OOV SONO4G
S8'009 L1 8L'0ss TEP 2 P6'C/B S8 FF'BEB 0TV Z N3 12-60-6202 §£8°G L INvNT SONOE
6% LSV 05 87989 8T € Z1'8Z.ZLL BZ'BAL FYZ € H€n3 22-20-820Z 000 LIAWYH3 SONQd
€9'6/. LS G/ 78S 6¥C ¥ 8p'189 € Z6'+08 G0 ¢ dn3 92-90-£20Z 0529 Ad YIWHOVY SONOG
9159/ ¥61 ov'052 282§ GG'9EC 927 ¥T'S86 6L G dan3 S0-11-2£02 052'9 VS SVIHLI SONCH
018y LEL BF'EGL 699 ¥ GCTET LE SP'TIO LTS P dn3 S0-01-9202 GZ€'G MNVE QHON dvdS SONO4Y
06800 952 800! ¥EV ¥ ¥r'eroze 6L1SL 8L T yn3 91-50-%¥0¢ 005'9 VS dV¥D2ID0S SONOY
eljeAsn|d / ajqeuozel S9SA4OU|  |BIDlul UOIDRIOIEA  ESIAIQ Jol@Jx] ridED
{eljeasnuy} lojep

[soina ua opesaudx3)
£Z0Z 9p 24QUWS|IIP 3P L e SelaIDUBUL) SAUOISISAU] IP BISHED °| OXaUY

"I'd ‘9jusphid UONSaH puoyun



05°¢8L 2ZL 8

(Ps'Z18 L1)
11'689 82
g0'lel LT
6.'698 €1
0z'0T. £6T
50'g5Z 61
87'78¢ 68
66'%9/ €€

{gg'21g 1)
$5'988 ¥1C
££'960 Ll
vL'6.5 011
89'5LZ 99
ZB'76Z 66
#0'08S S
9¢'228 L£2
0L'ZZy 101
76'0L8 L
82'05F LLL
ZTBLS €T
812/ 28
96'00Z 90T
LE'SPL €21
PS'eTL S
1£'986 6
18'10Z 21
£1'6S¥ 22
95'¢LL 8F
11095 z¢
8F'CSE T

{(s8'v¥6 6)
£p'876 /1
Z0'98L
86'2/52L

eljeAsnid /
(esreasnuliy)

Sz'i9l8v9 €2y  6E'ESE

21951 88¢
4T°90E 09 L
T0'LSE L£8 1
06'066 8£9 6
¥2'609 92i 01
1L0'9€. 598 €
0E'S0L L&Y ¥
1£'6998/T ¢
£G'90L L¥L LL
G8'PG0€L0 S
B5'G8€ 501 1
78'686 ¥o¥ T
£8'886 626 ¥
SB6'¥6L 665 9
ggle068E €
€428 LS50 ¥
Z6'8E9€89¢
9€'L2L 220 )
LL'990 ¥#¥S €
£C'01G S9F
8€'98Y 09€ T
76'/8.£66 2
G/'86E€TS T
PE'9LE 089 €
82'/S5 ¥6G 8
18108 816
EE'LFL LPO 9L
#5758 900 S
08°Cir 829 ¢
£TBLB6PP S
L0'r,98E6 9
£'70T €66 |
T1'€5L 0.6
9€'2C1 Tv9 8

s|qeuozel
J0[BA

896 1
€2l
85'890 5§
gL'z oy
6€'469 L8T
08'96. ¥l}
78098 92
L.8'8kF €L
IR AV
LPEEL VLT
92'/88 §
€.'6895
QL'ZeL PP
8%'869 GE
0B°9ES S0
61,69 651
6F'8L¥ 201
BO'€LL 09
95'8Z8 /2
89'LET L¥
6200 EL
B5'5/0 8
89'296 OF
88'ZFC €€
£8'2.6 2l
18'881 0.2
Zr'146 61
0000 ¥5
70'99¢ 6
L9'18Z 6
§2'088 vZl
rL'0vE 022
BE'E89 99
8E'86G /2
or'Lr0 Ol

s@salejuy]

G1'08G 925 SI¥

99'896 66¢
9l'Zla el L
00098 608 L
L'6Z1 5796
+0'688 €8 6
06'/6% 9FB €
ZQ'CTL IOV ¥
8£'706 ¥¥Z €
80'vZ0 SPL LL
LE'99L 868 ¥
92'68¢ ¥60 |
R0°0l¥ ¥6C T
SL'C/ 198 F
£0'706 66F 9
8¥' /0S5 BZE £
18’092 618 ¢
04T 285 T
1’996 520 L
78'GE9 TEr T
LL'T66 L¥r
00'59. 1122
86'08S /8. 2
PGS 6BE T
08'1616/9¢
16'0/G 785 8
00°009 906
02'€89 8109l
96'0v/. 856 ¥
6A'ZGY GO €
$1'69G v §
96'8L9 8¥8 9
00'0/2 G/6 L
0L'195 046
OF't7S 629 8

d4n3
dn3
an3
an3
pIRE|
dn3
dn3
dna
dn3
dn3a
dn3
N4
dnd
dan4
dn3
an3
dn4
b=
dn3
4n3
dn3
dn4
dqn3
dn3g
dn3
dn3
IgE!
dn3
dn3a
Hn3
EIE!
dn4
dan3
dan3

{BIDIU] LOIORIO[RA  BSIAI]

epezioo epeaud elly gusy SITVLIOL

€2-€1-PZOT 821} YNOIDIV SONOH

60-70-660¢ G219 DV MNVEZYIAWNOD SONOE
£2-90-520Z 097'G FHOIINN 0H¥AD NQdND
P0-€0-5202 000°2 AN SLIAMYVIN LSIMLIVYN SONOd
$2-€0-9202 G210 IWT-3IONVYd dIY SONOE
£0-11-¥2Z0Z §29'0 713AvEYS OONVE SONOY
80-60-5202 §.£'G 1713AYEVS OONVYE SONQd
22-£0-920Z 052 INNFT0H.L3d HS114d SONO4
L£-10-¥20T 000'0 1v2IA3N SNINISIHS SONOE
SZ-60-1€0Z 000'L DY ¥IAVE SONCH

20-L0-P20Z G212 AMNSYIHL OATOA SONOE
L0-90-1£02 0529 ¥NVAST 30 ¥OINO43131 SONOY
61-L0-¥20Z 000°C SYINTLSIS VHANI SONOE
§1-10-9202 000°C ADY3ANA d1¥D SONOE
€1-10-520Z 05Z'F "ANI"¥9V Lid3dd SONCH
91-¥0-1 €02 §29'9 ¥dS 1IN SONOd

9L-#0-8¢0¢ §2£°9 VdS 73N SONOY

01-L0-¥Z0T L5F'G VdS 1IN SONOS

60-80-8¢02 £.5'0 O11d SAV1OHYd SONOS
Z2-£0-6Z0¢ §29°¢ WNITOY13d HS1Idd SONOS
G0-21-0€02 000'F DY HNYIZHANWNOD SONCH
§0-/0-9202 05.'9 DV ANVIZHINWNOS SONOT
$Z-€0-6202 0ST'S DV MNYEZHIWINOD SONOS
L1-£0-520Z 00Z'L YNOIDOY SONO4

82-50-v20Z §.£'9 DYV ISSIVDO SONOH
£2-90-520T 8Z¥'S IHOTINN 0¥ NOdND
9l-11-520Z €41 'F ¥dS ¥SILNI YONVE SONOH
23-€0-G20T 295 ¥ VdS ¥SALNI YONVYE SONOY
L1-2L-#Z02 L18'F ¥dS VSILNI YINVYE SONOH
§2-80-7Z0Z 05Z'} LIQIHIINN SONOCH

Z0-¥0-#Z0Z GLE'€ D7d SAV1Odvd SONCE
#1-2L-#202 G/E'Y YINV4ST 30 YOINO4313L SONOd
9Z-10-¥20Z 001’0 YAANVLNYS OONYE SONOS
726075202 318'F Y0 YIIHINY 40 MNYE SONOT

ioLa)xg E1aE)

{soina ua opesaidx3)

£Z0Z 9P 2IQIBIDIP 9P LE [e SeIdIouBUly SBUOISISAUL AP BIaMED °| OXauy

"I'd ‘9juapnlgd UoNS8D puoyun



S6'Z8¥ 6¥L 6

£0'vLO L¥L
£0'7L0 4l

$0'699 297 L
(eL'€59 ¥)
00'428 ¥52
72'095 /82
{08'L+Z)
{62'685 1T))
'Sl 851
12828 7T
66'S9F ZOE
(22°L¥S ¥2)
¥0'v69 S5
0€'ZLl 052
18'614 162
1L'8L¥ 8EL
{8g'zov £1)
{02'986 ££)
Zr'zol 08
LL'92E 952
(05'896 G.v)

rLO0vS 6
98'G9S 8
B8'v/6

Efeasnid /
(eneasnuiy)

09°9€2 £C6 £8Y

26969 09¢ |
16969 0%€ |

09°180 628 €€
TEOLSELY Z
OL'v¥Y ¥LE L
09'840 1£0 T
99'G9G 26V |
GL'998 69/ |
G5'998 18/ ¢
88'09€ ¥/C T
PE'CELPZT E
BL'9ES ¥LE €
81662 090 L
0Z's5¥ 56/ |
LP'€es 92k |
9.'621 L¥6 L
§8'60C LL2 2
TLLSGLTLLL
00'L8g 868
08's0l 9.8 L
65'686 €01 2

v2'se9 229 7L
98'9Z. €198
98'806 906 €

2IqeuozZEs
J0JEA

06'56¥ 651 8

92°2.6 8L
#0'0£0 ¥1
CL8rE ¥

S9S913ju]

S9°'cSL P8I PLY

¥6'Z89 6LE |
¥6'¢896LZ |

9v'sLy 192 2
GP'69) 8L T
QL2 0ZL 1
8E8LG EPL L
ol'[z8 2ok 1
vB'LGY /68 |
£L'e69£85 2
19'2ES LSL T
Se'v9e 226 L
96'LL0 6FF T
¥1'50£ 00 L
06°ZrE S¥S L
rPSerL BLL L
80’192 208 L
EV'TLo08CC
Zr've0 8L |
8g'8L. 818
£0'69.6L9 L
60'8S6 B/G T

00'ss0 €19 2L
00°L9L 509 8
00'vE6 L06 £

[E121U] UQLDRICeA

dan3

=1
dnd
dn3a
dn3
d4n3
dn3
dnd
dnd
dN3
dn3
dn3
dan3
dn3
Hn3
d4n3
dn3
o3
dn3

EIE!
=E!

esjaIg

JOLIBIXT _JaueED VLIOL

BAR2al1q sauojoedianied A souotdoy SITVLOL
(31 413 SAHVYHSI SANOIDVIDILY YL
BA[29J1J sauoisedisiued A sauolday
UQIDEZ10D SERIWPE S8UQIIIY SITVLIOL
IHONYS SANQIDOY
AN LXZINOHN3 SANOIDOY
T13HS HO1NA TYAOY SANOIZOV
J3dNIG3 SINGCISOV
FONYINHOA4HdIdTT1AL STINOIOIY
ONIZTOH YININY SANCIODY
DNZH0A DV dV¥S SINOIDDY
YITIVEIA SINOIDOOY
INOJ3T31L FONYH4 SANOIDIY
SUNOINIXNT INY SYFIdvd dNS SINOIDDV
35 SADYINTTVLOL SINCIOOY
Z3aNS 442 SANCIZOV
AJINI HOSNG-HASNEAHNY SINCIOAV
OV ZN3Ig HaTNIVA SINCIDOY
YDA SAINISIHL SANQIDIY
3S SIIOHINITTVLIOL SANQIDIY
9% NO3 SANOIDOVY
¥S A1V SANOIDIY
UQI2EZI}0D SEPHIWIPE $aU0123Y
OllBlaUOW OpeMAW 3P sojUaWNsU] S3TV.LOL
9L-21-#20Z 69L'F YNOIDOY S2uVOVd

§2-90-720¢ 884 F AAILONWOLNY JID SFuvIvd
OLIEJSUOLU OREJIAU SP SOJUBWNLSU|

1019)X3 ei3jden

(souna us opesaldxy)

£Z0Z 9p 91qIBIDIP 3p L |& SeI2IDUEBLI) SAUOISIAAUI 3P BISUED '] OXdUY

I' ‘a)Uapnid Ugysen puoun



veozizLioz
Y202/ZLI0g
¥e0e/cL/0g
e0g/e0/S |
vYZag/e0/S1
¥2QT/Ie0/S1
¥20T/e0/51

¥eog/clLioe
ETAVALAY51%
Szoeicl/sl
Ye0g/corsL
¥20e/e0/5 1
?20e/et/L
¥e0e/el/L
PC0g/e0/L
veoe/en/L

YeQe/eLioe
¥eoeicL/0c
Y20e/C1i0Z

¥202/£0/0¢
202/Ca/6l
¥20e/e0/8e
¥20c/e0/8e
yT0Z/eQ/8L

0)RIIU09
[P oJuaIWIdUSA

£2'v8c 068

ZS'vL8 L0L L
00'9rE L9
00'¥G6 815
z5'7T8 £EE
00'094 L2
00'0t0 L1
00'Z6S L1
00°09¢ 66

£5°19¢€ 68¢
00°'0P6 Pl
{o0'09% 4}
(00'08k 2)
€5'L/9 €l
00'080 62
00'048 6¢
00'0F.L €6
00'0z. 891
Q0086 L5

{L°2z6 959)
(00'008 SL1)
(Q0°zL02L)

(£2'550 L11)

L6GL0 25
(LL'26€ €}

LSELT LE

¥€'90L LE
68'9k¥ €1

S|qeuUOZES IO[EA

¥0'650 T6Z ££€

vE'TE9 €97 S
00°'000 #55 ¢
00'000 9¥L €1
pe'2E9 BT LL
(0'000 026 Ol
00°000 089 L
00'000 #9/ b
00’000 0Z1 S1

8¥°'506 987 801
00°065 LEE L1
00089 €19 5§
00'0Pr 29 S
gr'G8Y 66E G
00'0¥E 606 6L
00'000 00E €
00'000 009 8
00°000 Q0F ¥
00000 009 ¥

¥Z'€80 612 9¢
00°000 S2¥ 61
00°000 £9¢ €

¥Z'e80 £26 €L

86'2¢P ZTE TEL
16195 961 |
BE°26Y ¥.¥ OF
S0°L00 £8% £F
¥0'GEY 2F6 05
€616 526 §

oppawosdwon
Jeutwon ajoduy

H€N3
Hn3
asn
din3
dn3
N3
4n3

Hn3
Hn3
dn3
asn
L
dn3
«dn3
dn3
dn3

dn3
dn3
asn

asn
asn
asn
asn
asn

esIAIQ

SIATVIOL

Jnd,, sauciodo ep esdwon STIVIOL
0l 08 XX0OL1S 0dN3 rd NOIDdO
01 0§ XXOLS OdN3 rd NOIDdO
0S #202 I4EGNI01A INIIN 008 d'8S OHNLNd NOtDdO
01 08 XX0OL1S 0dN3A d NOIDdO
0l 08 XX0OL1S 0dN3 rd NOI3dO
0l 06 XXOLSs 0dN3a rd NOISdO
0l 0§ XXOLS 0dN3 rQ NOISHO
JAnd, sauorado ap eidwo)
SOp!puaA soanjnyg §91V1L0L
0CL ANZAIAIQ XXOLS O¥N3 odNLn4d
001l AN3QIAIQ XX0OLs 0"nN3 odnlnd
001 ANIQIAIQ XXOLS 0dN3 odNnlnd
S Y00d ® QUVUNVYLS JH90S FLNIDVALNS OdNlLnd
0% 009 IdOHN3T XXOLS Cdn3 OdNLnd
BIISI4 0001 OLANME OY¥NLN4d
B21814 Q0OL OLANNEG GHNLNd
221814 000} §7904 ounind
B384 0001 0LONOY Odnlnd
SOPIPpUaA SQIning
Jnd,, sauoiado ap uglsiwz SF1VIOL
0l 08 XXOLS 0dN3 rd NOIDdO
0l 0§ XXCLS OdN3 rd NOIDdO
0S #Z0C 34GN3IDIA ININ 005 485 OUNLNd NOI3dO
Jnd,, sauoiado ap ugsiwg
sopeJdwod sodnind §31vYLOL
000SZ1 dSN {N3 LOdS odnind
B2is14 0001 O JLONLSN OdNnind
BIISi4 000L S ALONLSN CdNlnd
821514 0002 € ALONLSN OYUNLNd

00828 asn J¥n3a LOdS odNind
sopeadwon soining

ugladiassg

{soine us opesaidxy)

£Z0Z 9P 2IQIBIIIP 9P L e SOPBALIAP US SOUOISIAAUL 9P BISHED || OXauy

I'd ‘9juUapnId uglsen puoun



(£2'6.6 066)

(30°209 1)
(50209 1)

{99'95Z ¢)
{go'sgz €)

{06'gLS 608}
(29788 1)
(1e'28¥ op 1)
{re'zee epl)
9¥'005 002
(0z'12Z POT)
10'028 8%

§90¢L €
89'0gL €

{ze'gee 089)
(68064 9¢)
(Or's6L ¥S1)
(16'60Z Z7)
(/¥'690 BE)
(rZ'szo 61)
{€€'050 24)
(ar'sLs)
(£68°610 LEL)
(ov'0c9 £91)
(cz'18L 02)
(96's0r GL)

ElleAsiid |

(eleasnuny)

AR N

56'z6¢ 88
96'26¢ 88

§£'516 991 9
SE'5.699L 9

L'68l L6 €
9r'986 0FS
81'050 ¥05
00'0€6 LEL
09'/66 812
¥2'98.L 89,
£6'8er LS9

b2°2ZLs val
LZ'2LS POt

££'280 089 82
96'28L OFS 9
10'188 #29 ¢
Fe'cly 965
10252 €51 9
#0'cL8 991
68'9/9 125
51°61G 202
€9'TIV Y0¥ 9
56°08¢ 9Et
£9'9/ 96/ €
or'srg 08l L

a|geuozes
Jojep

cl'6sL 6Ly ZSLE1 200 OF

£9'869
19859

90°L0S 81¥
GG'€Z9 Gl
G6'6E6 TE
8e'719 9
POvLL L2
€0'gge |
0L'FLS
£o'9lE €
18'€09 981
£e'viS ¢
0F'zLS 89
¥YZ'6LL TT

sasalaqy|

00°000 06
00000 06

00°LET 0LL 9
00'1€2 0L 9

1£'90L 922 ¥
r1'6/8G1L9
6%'/€G 059
¥Z'291 §/8
vl'/6¥ 8LS
PFEL0 746
98819 TBS

95182 091
9519/ 09t

Ga'0LY 09¢ 62
GR'€/6 9459
L'080 628 T
gg'ceo8le
512826 9
8288 G681
Z¢' 1zl B6S
£9'P8Z £0Z
95'725 L¥S 9
1¥'1.26 665
90'859 918 ¢
¥¥'6%6 61 L

[ei2iul UIDBIOBA

=N

IS

dn3
dan3
dn3
dqn3
EIE!
dn3

dn3

dand
dan3
dn3
dn3d
d4n3
=IE!
dn3
Hnd
Hn3
Hn3
dn3d

BSIAIQ

JoLiaju| elsje) TYLOL

ofisau |eydes ap sapepnul $31VLOL
SIIDILYHLS INFWLSIANI HIW SINCIDVIOILLYYd
ofisau [eydes ap sepeppul
eAnoaang seuordedionied A sauorddy S3VLOL
vS 91198 'LSIADNN SINOIDYAIDILHYd
BAl32lIc saucioedoied A ssuolooy
uglaeZ|I0d Sepnlupe sauoldly §31VI0L
VYNVASI vOIYL231d g3 SINOIDOY
SYOVYNI SIANOIDIY
HYIAXNY ALSNOD SANOIDIY
VLSIDCT INIFgid1S1d SANQIDOY
YNVYdS3 30 vIINO4TTIL SINOQIDDY
'S Y10dAaH39| SINOIDOY
UQIDBZIJOD SEPINWIPE SSUOIIDY
sopezpuelel 01paI0 ap Sapepnua ap sAIoleA SITVYLOL
G1-/0-8E0Z 8/6C YAVOZIA OVE1I8 QONVYE SANQIDVYDITE0
sopeziueleb oypald ap SapepIuS ap SAIOJEA
epeziod epeand el epusy S3VLOL
Gl-11-4202 0522 'Y'S OONYE YIYDINN SONCA
90-#0-£Z0T 000’2 OONVE VrvyJdd3adl SONOd
Z0-01-£20Z 005 L YIMVYONVYE dH0D YONYEY SONOS
¥1-60-£20Z 052'S YIMVYONYE dd00 YONYEY SONO4
80-60-920¢ 005'0 VIHVYINYE 4402 YONVEY SONOY
10-Z1L-G20Z Q00'L 'N'V'S OINYE ¥IYIINN SONOY
92-/0-£202 005'S ¥O13 YHIIAYN VYSIEdINEG SANOIDYDITE0
S1-90-720Z 052'¢ QONYd ¥rvdy3al SONQd
8L-11-920Z §/8'F N'¥'S GINVE YIVIINN SONOE
0£-90-#20Z 005F 'N'Y'S OONVE YI'YOINN SONOE
91-#0-920Z §/8'7 ¥ 13 YHIIAYN YSIUQINT SANOCIDVOITEO
epezno epeald el epuay

10LIBIY| BIBLED

(soina us opesaldx3)

ZZ0Z 9P 21qUaLoIp 3p LE [ SBISIDUBUI SAUOISISAUI 9P BISUED °||| OX3UY

‘4 ‘apuspnid uonsan puoyun



[

\.m”:m £l 68607 vZ9 BZ'¥9S €2 75'96% 019 ENE! 80-Z1-£20T 052'2 ¥S ONVHO SONCE
6LVEZ Tl 80cLE8lZ Z 08'zC) 06 0£'880 902 ¢ dn3 §1-20-9202 §.8'0 ¥dS INd9 OONVE SONO4G
?o_“mmo LL) 99918 192 1 79'60. € 02'868 T4 L EE] 9l-1L-€202 GZ9'lL YSNYHL4ANT 3HOSLN3A SONOY
(il (214 12) 6L°CZZ 196 l9'el9 ./ 0£'G/9 986 dn3 #1-80-202 000'Z YSNYHL4N1 3IHOSLN3AA SONOE
(BS'090 98) gC'00) ¥1T L9626 € §8'0S1 00€ N3 0£-60-7Z0Z §/8'F ¥dS 02AIg NY1OINOZ SONO4
(6z'0// 88) ¥8'0e 009 € 19'268 L 60°10Z 889 € ElE! $z-z0-6Z0T 000'L LIDV1093ILMYNO4T19L SONOE
(6v'C0Z #8) 86'980 ¥l | S2'C80 v 1¥'06C 861 | N3 1Z-11-2Z07 0G4S JANI STINVO ANV YIGIIN SONOI
(21'6£9 09) $6'699 214 Ll ¥ 01'50¢ €58 MON Z0-60-¢Z0Z 0SE0L SV XAAOW SONOT
(82'¥¥S L2) 0£'£60 068 04088 G1 85'1L¥9 £18 HN3 GL-L0-PZ0Z 002'2 HIAOL ANYT HYNOYI SONOE
59289 €1 £T'P69 Lib € {9g'zs/ i) 8G'LL0 8TV € {n3 #1L-80-GZ0T 0ST'S YITV.LIANI SONOSE
(E¥'3ET 1B) 62'C68 86%7 ¢ £0°181L 02 TLLEL0BS T dn3a 0€-60-720T 000'S AN ANV TYIAIN ¥SY SONOd
{1L8'206 LI) £9'C0/ ¥8. € 8.'%IC S99 96L € dn3a 0£-B0-FZ0T 05.'F SV INYIAAS SANOIDYOINGO
{08166 ££) SZ'CPS BYE € 69'8.. 68 SG'0rS 98 € Hn3 0£-90-1£02 0522 VS 3d0dN3 VILIATIH SONOd
{yg'882 £P¥1) 75'966 919 € 95'9v¢ /8 98'¥9z 09. € HN3 60-60-££0Z 052°9 AIA 377139V SONO4
(L2'89. 69) 16726664 € 15'6E6 B¢ 8/'06Z G¥8 € dn3 S0-11L-920Z 005'T YI02IH9Y OLIA3HD T4 SONOA
#¥'S/€ 19 72769 266 | 86'080 /9 09'8/2 €6 | ENE! 6L-50-/20Z 005"y 3411 SSIMS A9 W13 SONOd
(rS'L0Z Z2T1) 16’590 920 € 9£'66¢€ 79 S7'/9Z 86} € B E| ZT£0-920Z 0S2'€ WNZT10Y1L3d HSLIHd SONOE
{r9'ger 21) GL'/68 29T | G.'LLE 62 8.'€6£ 082 | dn3 1T-70-9Z0Z G2£F ¥dS OJWV SONOT
{05'25T ¥2) 7'€9Z €60 | LP'€0S v P6'9LS L1 | IE! 61-/0-Z0T 00G'Z L1318 VITVLI WODT 131 SONOS
{z5'ges) Z0'021 95¢ LG'G5G 2 #G'80/ 85¢ HN3 9L-10-£20z 08Z'E 1318 VIVLI WOD3131 SONOg
(£8'246 28) Z2.'9¥9220¢ LS'FPFE 8 S5'P29 080 € [ E! 8¢-50-/20T §/£'G 0T YA SONOE
{Z1'0¥S 5%) [9'9ZL EvF | or'€gl 92 66'999 8.7 | dn3 £0-50-8202 000°L OFT¥A SONOSY
{91196 9oF) 29'673 208 € 72'G/¥ 18 +0'16. BYE € Hn3 82-60-rZ0T §/£'0 DYVdT ASSIVD SONO4E
§0'60¢€ 99 9p'LZL LES € (zg'cz9 18) IWZL8 FLEE un3 £2-80-8207 S21'L WNVdS3 3Ad ¥OINO43T3L SONOH
(o+'80€ 002) oF'8rP LES € ZF'026 8¢ 08'261 LEL € e 80-Z1-9202 §./8'7 ¥OVS 013 SONOg
0.'929 85 LF'QLE [BE € (G2'9:981) L2189 /e € dn3 PL~LL-/202 GA8'F 183D HOLNA d30UD ONI SONCE
B86'LLLET 69291 6152 1Z'¢61 89 0L'PYb 6P T Hn3 82-11-€202 961 '+ LINVHI SONO4H
0.'G9¥ 671 0£'990 295 ¥ 0g'2z8 901 00°L09 ZIF ¥ EE] £1-1.0-0£02Z 052'G VdS YSILNI YONYE SONOE
(¥6'98G §) 21'9€5 065 19°10¢ L€z 669 ¥n3 92-90-£Z0Z G2t SONIQTOH Sn ISANY1ID SONO4
{6Z'59L 0E)) 50'890 7GE € 56960 4£ 0£'cE8 28v € dn3 80-70-720T L¥Z'L NIONN4 T¥E90T19 INTHLY SONOE
{0G'P6S BGL) 0€'218 ¥S9 ¥ 04'2E5 B 08’y FIe ¥ dan3 22-90-#202 000°0 ¥dS SASYI1 SONOE
{15046 22) $6'669 020 | 05'629 o9¥'0,9 €50 | EIE| LL-ZL-$Z0Z 06Z°L NDISSY VOITOLLYD 205 SONOE
{12'2ep ) OL'/£9 85} | CL'LBE I LE'FLZ #OL | dn3 LL-10-2202 0S5/ '/ ¥dS YSILNI YINYE SONOE
(eg'cis zh) £5'058 €00 ¢ O¥'e0z LZL 09'€er 940 € Hn3 LE-C0-FZ0Z §28'G YNVAST 3d vOINO43131L SONO4Y
epezjod epeaud ell} ejuay
ElleASN|d } ajqeuazel SIs3daju| Jeldiul UQIDEIOQIEA  ESIAIQ JOLIRIXT EJTLIED
(eljeasnuin) lo]ep,

[soine us opesaldx])
ZZ0Z 9P 2IQUIBIDIP 3P L¢ [e Seidloueul} SBUOISISAU| 9P BI9MED "[]| OX3UY

'I'd ‘ajusphid UQPSIY puoyun



€

Bt'9ES 9F
(1z'veo 518)
(50'96% )
(11'600 5./9)
(£1'96L ¥0F)
(b¥'20l o)
(Z2'sop L)
(/6°L£8 08)
{z6'210 1)
{59'LZ6 ZOL)
{z&'sgl TlL)
05'22F 02
(68'L¥6 91)
(08’982 5€1)
(60’906 8)
(62'S¥0 £PE)
(zL'erz 11)
L9'BYE ST
Z9'96¢€ 8¢
85'L8¥ £T
{zg'szy &)
{80°062 52)
(08'616 89)
(G0's81 6%)
(Z1'216 91)
(52'v8Z 2L)
(or'209 82L)
(8861 ZOL)
{00'ago Z1)
{12'28¥ 92)
{co'068 £2)
{se'vL5 2)
(¥T'sB8 ¥#.1)
(¥6'8.9 L¥9)
(LL'9g9 ZS1)
(06'615 2)

BljeASNId |
(ereasnuy)

82'908 €60 9
95'8€L 88) ¥
TLIEL L1l ¥
€1'/8€ G610 €
16'186 S €
0097 856

g1'099 95t |
€1'0/5 192 ¢
80'0ZZ €S T
60'9/¥ €6

69'995 820 |
01'¥S9 TLB

§9'ZEL 8F9 L
ZrrLo 98 g
00°900 /2¥

8C'63L CET €
£5°080 /8¢

15'/868/8¢C
LG'B6E 80 €
08'Z90 676 |
LZ'99 004 L
29700010 L
8ETFO OF0 €
16’682 2€Q €
¥8'8L/ £€S

60°LYL 696 |
€e'elZTiOP
or'ologel |
0§'Z.¢ 986

EF'TOV €4S

B6'L6E 935 ¥
#E€'0SF 190 €
SL'pPLEPR T
8¥'Z60 B¥Z £
L8'00Z LFbL 2
g1'szeeel |

ajgeuozel
d0[eA

r9'S6. 18
LO'ZFy 221
$6'00S 01
56°L¥9 01
07’915 €T
04'€0Z 0L
05620 2§
£69'866 £
05'9€6 BE
¥Z'IES L
65910 0L
0S'LLS ¥E
0e'vLz 08
¥6'025 8
06'206 2k
OF'€8E 06
51'086 €
20'GE6 6
19'260 S
{9£'606 )
21'688 91
0£'ces £F
18'08S 8¢
(z£'s5. 91)
60'G08
95'p5G 9
/5'1969
91'9/9 62
08'v2Z 8
ZTL
ANYE AR
g98'gky L1
18'90, €2
81'280 62
£6'120 €9
(£0'98¢€ €2)

sasalaly

08692 /¥0 9
6/'€/6 €005
LI'EEYL8L ¥
78°'9rE 069 €
71’862 088 €
r'g/E G666

OF'SZE ¥0G L
0L'ehr 25€ €
00'8E2 O¥E 2
7L'/16E 920 L
W'yTL OF0 L
09'92Z 268

0Z'¥/0 599 L
TTLOr 2es T
S0'7LS SE

L0'GET 9IS €
$9°'€62 ¥0S

06°/€9€98 ¢
62°t¥0 0.2 €
22'185 608 |
€¥'120 8021 L
01'261 G0 L
§Z'z9l 60l €
96'84F 169 €
L0'9L9 0G5

r8'GEr 186 L
£2°08800C ¥
82'06. 00€ 1
0S'0€¥ 000 |
1'056 66€

10'28Z 099 ¥
£8'96 €90 €
BE'GEY LLB T
er'ilL 0688
70'/£8668 7
90'SYE L¥L L

{B191Ul UGIDRIOEA  SIAI]

dn3
dn3
dn3
dna
dn3
IR
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
l=[RE!
e
dn3
yn3
dn3
dn3
|4
dn3
d€n3
dn3
dnd
asn
dnd
Hn3
dan3
dan3
dn3
dn3
dan3a
dn3
dn3
I E!
dn3
dn3
dn3

Z2-60-520¢ 000'8 D0S OLIA3AYD 3A OINVE SONOd
60-€G-2202 05.'L D0S OLIGAYD 3d OONVd SONOd
TT-ZL-GT0T 1808 NS SAMVHOY 1va01D SONOd
£0-60-520¢ 052'G 9¥ ONIZNI1 SONOT

G1-£0-2Z0T GL€'€ 00 § SSNVYLS IAFT SONOg
Z1-40-8202 L€' OV HA1443VHOS SONOE
$2-€0-5202 005 '+ 10Sd3d SONOS

80-21-G202 052’9 DY AWO SONO4d

80-80-8202 £/8'0 31d SAYIOYYE SONOE
G1-90-£20T 094 '€ ¥iOIUNvd SONOd

§0~L0-€202 ST1'9 01d VAIAY SONO4H

0£-80-2£0T 05¢'S dNOYS NN SONOS

90-£0-£202 005°0 dNOHD WOWONODJ3 SONOE
62-50-720T §.£"L OlLYd0OdH0D NY1d3SYI1 SONC4
T2-£0-8202 SZG'E WNT10HLId HSLIME SONOY
ZT-¥0-820T 00S' | ONIQTOH YININY SONOG
L0-£0-¥20Z SLE°L OlLYHOdHOD NY1d43aSY3a1 SONOE
SZ-£0-9202 STI'0 WDA-3ONVYY4 dIv SONOE

1. 2-60-£20Z 000°9 WST TAMTHNINOA SONO4
90-20-£70T §/8') ddNEINISSAHL SONOd
80-60-520Z §/£'S 1130VEYS OONVE SONOg
04-L0-¥20Z L5F'S ¥dS 1IN SONCH

#2-60-£20¢ 0526 ¥dS T3N3 SONO4

B2-10-¥£0T 292'G O1d SAVIOYYd SANCIZVIIEO
90-21-€20¢ S¢1'0 ¥S IANOW NA SNOSIVIN SONCH
L1-60-8202 LPZF 10SdIY SONOd

£1-Z1-620T 050'S IIVIANOW V1 SONOgZ

20-20-£202 0007 HI40D SONOd

90-€0-€20Z STL') WINVLS OHL1IN SONOE
£Z-Z1-¥Z0T 8Z1‘L ¥YNOIDOV SONOE

61-1.0-7Z0Z 000'E SYWILSIS YHANI SONOF
20-0L-£Z02 052'L SYINTLSIS vHdNI SONOY
Z0-1L0-#20T ST 'T AHNSYIHL OAT0A SONO
67-20-8202 SZ9'E 14ISHIAIT INOLSHOY1E SONOY
61-14-820Z £€€'S SONIQTOH SN ISINVYTID SONOE
£0-Z1-€¥0T 000'2 AN ANYTIIGIN ¥SY SONOd

JouRixg elapen

[solne ua opesaldxy)

ZZ0Z 9P 91qISLOIP 8P LS |e SelalouBUull SAUOISIaAUL 9P BIAMED °||| OX3uy

"I'4 ‘@uapnid UOISaH puoyun



14

(LL'SLO 9L §)

(eg'cls LL)
(€8'SLS 1)

{62'9¥L 9€1)
r'SLL 58
{(e¥' 20k €8)
(e’ /689 651)
67°09L SLL
{¥0'009 581)
9g'0LL 12
{€1'v06 L9}
{FE'9s1 99)
(Z1'€81 6G)
(08'2/9 91)
(zz'egl 02)
(oo'sth L)
51°90% 61
LLLEL OvE
{£9'6%S 69)
A WAAA
8L'v8L 1L
(1£%248)
(90'zZt 18)
(€1'2¥6 €l
ZL'08S 921

(15'0086 22)
(zz'10e 8}
(8z'eBS €1)

(85'¥6L #45 S)
(veevs v12)
(65’258 611

eleasn|d /
(eleasnuyn)

9.'99/ ¥SS 681

L1'92Y 8SE
ARTAZ

8L°g6¢ 892 €1
Z1'1/6848
£5°08l /95
§2'9.08.L.
18'620 €48
S¥'/06 8.¢
91'G6E 906
09'LE¥ SCF
6%'109 ¥./9
218787 96¢
08'06¢ ¥/
¥8'6/2 9¥5
09°8E6 9L
9.'886 £9.
95'¥8L £9) L
§0'L0T 121
18'89/ Z28¢
0F'9eT 209
2816l St9
Z1'50¢ /82
90185 1¥0 L
08'+Z0 889

6¥°902 268 ¥
8L'LLZ956 L
1£'696 626 T

26°22L ¥ES 0LL
OF'rLE TBE |
1999/ 65¥ ¥

a|qeuozel
lojep

80'v196YL 2

ze'ole 1e
96'erT Tl
9€'990 61

9.'¢92 8LL T
LZ1BEE
LL'7S0 851

sasalau|

L¥°'LLL 00E S61

00'000 04
00'000 04€

26111 906 €1
§9'192 €64
96'16T 099
89'C/6 /€6
TE'69T L8
6t'20G $95
0Z's89 8.8
£1'GeC /8%
€811 28l
¥§'0.1 £5F
02'896 092
90'890 195
09'€80 8i¥
£9'281 #L
6%'€90 £T6
98'95/ 95/
GELYS L8
Z9'LE0 L£S
61'096 9¥9
8L'/2E PrE
61'82L 220 L
8L'vry Lo

00°20L §16 ¥
OF'¥25 96 1
09285 6¥6 €

05°729 601 9.1
¥2'250 209 L
9L'619655 ¥

[eIDIUl UQIDBIO[BA  BSIAIC

d4n3

dn3
dn3
dn4
=1
dMnd
dn3
dan3
asn
dnd
dnd
|3
d4n3
dn3
EIE!
N3
d€n3
dn3
dnd
I E!
dna
dna

dn3a
dn3

IE!
dind

loud)xg wiapes TVLOL

eanjaang ssuodediamped A sauolo9y S3VLOL
INIFWIDYNYIN ONNA 1MTAT SINOIDVCISI LYV
BARY21IQ sauoloediziped A ssuoiooy
ugloez|jod sepiuIpe s8uolddy §31YLOL
TI3HS HILNQ T¥AOY SINCIDIY
OV d3Avd SINOIDIV
IYIIA3N SNINISTHL SINOIDDVY
ZANS 409 SANOIDOY
NQOSSO1d3 SINOIDDY
IJONVS SINQIDOY
ININTD dvD SINOIDDY
ONIATOH IHO0Y SIANOIDOY
VIAON S3NOIJOV
OV ZN39 43 TNIVA SINOCITIV
9V LNINIDDHIFTIAITH SINOIDIV
OV LATOSNIH SANOIDOY
ONIATOH YININY SANOIDIY
VITIVHIA SINOIDOY
dNOYD NOM SINOIDOY
IONIA SANOIDOY
¥S §3TYHL SANOIDOV
AJENI HISNE-HISNIHNY SANCIDOY
3S SFIDYINITVLOL SINOIDY
OV NC'3 SINOIOIV
38 STIDYINTTIVLOL SINOIDIV
UgI9BZI102 SEpRIWpPE SAUCIIIY
QLIe}aUQW OpE2IaW 3P SOJUSWNDSU| §3TVLOL
£2-80-€202 00.'| IMH STUYOYd
71-80-£202 004'L MY STUVOVd
01JEJ2UOW OPEDIIW SP SOJUIWNIESU]
epezpod epealid efiy ejusy $31V1O0L
§1-20-¥202T 054 C ¥IOFdNY4 SONOE
L2-10-G20T 005"} AN ONINYYHd SONOd

JOLIZIXT BIGLED

{soina uo opesaldx3)

ZZ0Z 9p 24qWBIDIP ap LT |e SRISIDUEBUL SSUO|SI9AUL 9p BISHED 'l OXdUuY

"I'd ‘ajuapnud ugisas puoyiun



€20e/eiisi
€c0e/chisl

€20¢/e0/L)
ec0e/e/LL
£Coeen/LL

€c0z/e/L)
€20Z/0/8
€20e/e0/8
€20e/e0/8
£eoe/en/s
£202/e0/8
£c0g/e0e
£c0z/20/8
€20e/e08
£20g/e0/8

€c0z/e0/LlL
e©C0C/e0/LL

echeren/el
£e0g/e/eL
£coz/eoel
£20¢/0/91
£202/e0/9)
£e0g/elide
€e0T/e/lE
€C02/ET/E)

O1E1JU0D
12D CUBIWIDUSA

0.°652 £99

(52c6% 901)
{00'800 9t7)
{G2'q8% 09)

sg'vel 60V
00868 901
29'/5Z €51
€0°6.9 81

00°535 16¢
00'58S 0.2
00'0ZL 8€
00'0/8 TY
00°084 )
00°0S¥ ¥
00'089 01
00'0gL St
00°006 8
00'096 9
00'09L CF

(19°289 0g)
(00'950 9)
(L9'629 z2)

(62'812 9)
{og'czs L)
{(g6'192)
(£6'08¢)
9£'zLB |
(zs'gB8 £)
(L8PS )
(zz'9Lz Q)
9.'08/ 8

ajgeuczel Jojep

£1°86¢ TLE 001

61°6£9 LE0 €L
00'000 2€5 9
61659 505 9

8.°6£0 099 91
00000 2L €
SF'E08 €75 9
€ezeL TVE 9

00°996 239 9¥
00'G56 Z8% 61
00'000 COF 8
00°000 006 6
00'C00 002
00'000 005
00000 00Z |
00000 00/ |
00°000 000 |
00°000 009
00'000 0092

81269 L1983
00'000 8§56 T
81765 659 G

86'SLL LY 9L
ZSTL6 05
L£'08¥ 252
126 9Z1
61290 Z5¥
82'€0T ¥¥S
8Z'v0F 2.8 €
96'999 26T 9
114Gl B9E ¥

opnawordwon
[eunwopN apoduy

dn3
asn

dN3
asn
asn

dnd
dn3
d4n3
dn3
dnd
dn3
d4n3
H4n3
Hn3
dnd

4n3
asn

AON
AON
JION
anv
avo
asn
asn
asn

esing

S3TVLOL

«l183,, s8uoladQ ap ugisiwg §37IVLOL
0l 09 XX0OL1S OdN3 rd NOIDdO
06 €202 IYLINTIDIA INIW 00G 4%S OHNLN4 NOIDd0
W1rea,, sauoadg ap uolsiwg
Ind,, sauciadp ap eudwon S31VYLOL
0l 08 XXOLS OdNda rd NOLOdO
0§ 2z0¢ "21a INIIN 00§ d8S OdNLnd NOIDdO
0S 2z0¢ 214 INIIN 008 485 OdN.LNd NOIDdO
Jnd,, sauojadg ap eudwon
SOpIpUaA s0Mingd S3vLOL
05 009 Id0HNT XXOLS 0d¥N3 odnlLN4
B3ISI4 0001 §19049 Odnind
B2ISI4 000} SONY 20 NYW3TVY ONOd OdnLnd
B21814 0001 OLONOE OdNln4d
e2Is14 0001 OLONQE OdNLNd
BIISI4 00C)L OLONCE OdWnlnd
B3ISI4 0001 0LONOG OdNnlnd
e31s14 0001 0LONQOG OdNLnd
21814 001 0l1vO odn.Ln4d
B2IS14 0001 OLLVO OdNLn4d
SOpIpUaA solnjng
JAnd,, sauglado sp uolsiwg §31V10L
0l 08 XX01S OdN3a rd NOID4dO
05 2202 "J10 INIW Q0§ d4%S OdNlnd NOIDdO
Jnd,, sauoradQ ap ugisiug
sopesdwos saolning §3VLOL
000SZ) YON dn3 Lods OdNLnd
000521 MON WN3 Lods odnlnd
00Q5¢1 MON dn3a LOds odnind
G2 00T XSY/d9S odNLnd
0S5 09 Q1INOYOL A ¥S104d 493 odning
BJSId 000) 0L 41ONLSN OdnLnd
821814 000} ¢ FLONLSN OdNLnd

¢0829 asn dN3a LCds odnind
sopeldwoa scumng

ugiadiiasaqg

(soine ue opesaldx3)

220Z 9p 2IqIAIDIP 3p LE |e SOPBALISP U SIUOISIDAUL P BIBMED "A] OXdUY

"I'4 ‘ajuspnid UQISan puojiun



Unifond Gestién Prudente, F.I.

Informe de gestién del ejercicio 2023

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

El afio 2023 ha supuesto una grata sorpresa en términos de crecimiento de la actividad
econdmica: dicho esto, a lo largo del afio se ha apreciado un aumento de la divergencia
entre los comportamientos de Estados Unidos y de Europa.

Las expectativas de crecimiento de la economia estadounidense para 2023 se han ido
revisando al alza con el transcurso del afio (+2,2% en diciembre frente a 1,2% en junio).
La razén principal que ha apoyado este buen comportamiento ha sido la fortaleza del
consumo privado, soportado por el excelente desempefio del mercado laboral. Sin
embargo, en la Eurozona la situacion no ha sido tan boyante, y las previsiones de
grecimiento han ido revisandose ligeramente a la baja a medida que avanzaba el ejercicio
(+0,5% en diciembre frente a 0,7% en junio). Dentro de la heterogeneidad tradicional de la
zona euro, Alemania e Italia han sorprendido negativamente (consecuencia de su
exposicion industrial), mientras que Espaiia y Francia lo han hecho por el lado positivo. El
magnifico comportamiento del mercado laboral no ha sido capaz de sujetar al consumo
privado, y sin embargo la inversion ha mostrado una evolucion mejor de lo esperado.

La inflacién, que se habia convertida en un foco constante de preocupacion durante estos
ultimos afios, ha continuado con la tendencia a la baja mostrada de enero a junio; en el
caso de la Eurozona, la cifra general termina el afio en el 2,9% (recordemos que a cierre
de 2022 nos encontrabamos ligeramente por encima del 9%, y en el 5,5% hace apenas
seis meses). La subyacente también ha experimentado un fuerte recorte, pasando del 5.5%
en junio a un 3,4% en diciembre de 2023.

De cualquier forma, y sin pretender restar importancia al intenso proceso de
endurecimiento monetario acometido por los Bancos Centrales durante los Ultimos tiempos,
la sensacién es gue buena parte de la moderacién de la inflacién ha tenido que ver
fundamentalmente con el denominado efecto base. Una parte muy sustancial de la subida
de la inflacién en 2021 y 2022 estuvo ligada a la fuerte subida en los precios de los
combustibles y los alimentos provocada por el conflicto de Ucrania, y precisamente la
correccion en dichos precios ha sido la responsable de una cuota importante en el proceso
de “vuelta a la normalidad”.

Tras dos semestres de intensa actividad, durante la segunda mitad de 2023 los Bancos
Centrales parecen haber levantado el pie del acelerador. Durante este periodo la Reserva
Federal estadounidense solamente ha acometido una subida de 25 p.b. en su tipo de
interés de intervencion; mientras tanto en Europa el Banco Central Europeo ponia encima
de la mesa dos subidas de la misma magnitud (25 p.b.) El buen comportamiento de la
inflacion ha lievado a los mercados a descontar al 100% que el proceso de endurecimiento
de las condiciones monetarias ha llegado a su fin, y yendo incluso mas alla, que a lo largo
de los proximos doce meses asistremos a bajadas de tipos agresivas de forma

generalizada.
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La subida de la Reserva Federal (FED) indicada mas arriba, ha dejado el rango de los Fed
Funds en el 5,25-5,50%. A pesar de la buena evolucidn de los precios durante los ultimos
trimestres, las medidas de las autoridades estadounidenses para relanzar la demanda tras
la pandemia han terminado por ser un obstaculo a la hora de conseguir alcanzar el objetivo
de inflacién del 2%. A medida que los datos de actividad han ido suavizandose, la Fed ha
ido rebajando el tono hawkish, acabando 2023 dando sefiales de que el proceso de subidas
podria haber concluido, y abriendo de alguna manera la puerta a descensos a lo largo del
préximo ario.

Después de un primer semestre muy agresivo (+150 p.b. de subida), a partir de junio el
Banco Central Europeo (BCE) decide volver a subir Unicamente en las reuniones de julio y
septiembre para dejar el tipo de intervencién al cierre del afio en el 4,50%. En cuanto al
futuro del programa PEPP (programa de emergencia de compra de activos puesto en
marcha en 2020 para paliar los efectos del coronavirus), la méaxima autoridad monetaria
comunicaba en una de sus Ultimas intervenciones del afio que las reinversiones
comenzaran a reducirse a mediados de 2024, y que terminaran de manera definitiva a final
de dicho afio. Los discursos de [os miembros del BCE arrojan mas dudas que en el caso
de la Fed en cuanto al comportamiento de los precios los préximos meses, de ahi las
declaraciones de Lagarde en la rueda de prensa posterior al ultimo meeting, en las que
sefialaba que por el momento ni tan siquiera se habia debatido una hipotética reduccion
en los tipos de interés.

En la misma linea que la Reserva Federal y el Banco Central Europeo, el Banco de Suecia
ralentizaba también el proceso de subida de tipos, acometiendo un tnico ascenso de 25
p.b. a lo largo del semestre (21 de septiembre) para dejarlos en el 4%; los mercados
descontaban una nueva vuelta de tuerca del Riksbank en la Gltima reunion del afio, pero
en palabras del gobernador Thedéen, los tltimos datos publicados aconsejaban tomar una
pausa, eso si, sin descartar la posibilidad de nuevas subidas a comienzos de 2024.

En Reino Unido, la elevada y persistente inflacion ha representado un auténtico quebradero
de cabeza para el Banco de Inglaterra (BOE); el extraordinario crecimiento de los salarios
de la mano de obra cualificada (en el entorno del 7-8% a lo largo de buena parte del aiio),
ha requerido de una politica monetaria sumamente agresiva, que finalmente parece haber
dado sus frutos con la caida de la inflacién general desde el 11,1% a finales de 2022 hasta
el 3,9% en diciembre de 2023. La altima, y de hecho la tnica subida de tipos implementada
por BOE durante |a segunda mitad del afio (+25 p.b. para dejar la intervencion en el 5,25%),
tuvo lugar a principios de agosto, y desde entonces se mantienen en modo pausa.

La despedida de Kuroda como gobernador de Banco de Japén (BOJ) el pasado mes de
abril, y su recambio por Kazuo Ueda, hizo temer a los mercados un cambio sustancial en
la politica monetaria ultra laxa mantenida por la institucion monetaria durante la udltima
década, pero por el momento apenas hemos visto cambios de entidad. El aumento del
limite de fluctuacién de los JGB a 10 afos a partir del 28 de julio de 2023, en un primer
momento llevd la rentabilidad del bono japonés a niveles cercanos al 1% por primera vez
desde 2013, pero el squeeze experimentado por los mercados de bonos durante la ditima
parte del semestre ha revertido la situacién en gran manera.
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El Banco Central de Brasil, por su parte, ha sido la primera institucion monetaria en poner
en marcha la flexibilizacion de su politica monetaria. Desde agosto del pasado afic el BDB
ha recortado el Selic en 300 p.b. cerrando el ejercicio en niveles del 11,75%. También en
agosto, el Banco Popular de China (BPC) anuncié un inesperado recorte de 15 p.b. deltipo
de interés de sus préstamos bancarios a un afio hasta el 2,5%, con el fin de intentar revertir
la crisis de liquidez en el sector inmobiliario, la fuerte caida de las exportaciones y la
debilidad del consumo.

En el &mbito geopolitico, el conflicto entre Rusia y Ucrania sigue sin encontrar una solucion,
a pesar de haber dejado de aparecer diariamente en las portadas de los medics de
comunicacién; la capacidad de los ucranianos para resistir a los rusos al inicio de la
invasion se convirtio en la razén principal para que sus socios internacionales les
praporcionasen apoyo en términos de dinero y sobre todo de armas. La situacion en 2024
puede ser diferente ya que varios paquetes de ayuda se encuentran en suspensa.

Con esta cuestién pendiente de cerrar, el siete de octubre nos despertabamaos con la noticia
del ataque de Hamas contra Israel, matando a mas de 1.200 personas y tomando 250
rehenes aproximadamente. Aunque los israelies se tomaron su tiempo para responder,
paco después comenzaron un ataque en el que se estima que han muerto mas de 20.000
palestinos, y en el que se ha destruido una buena parte del territorio de Gaza. Es dificil
prever coma puede terminar este episodio, pero no cabe duda de que Oriente Medio es
probablemente una de las zonas mas inestables del planeta, lo que incrementa los riesgos
potenciales de escenarios peores al actual.

En la esfera politica, 2023 nos ha dejado algunos acontecimientos importantes, siendo
quiza el mas relevante la amplia victoria de Javier Milei en la segunda vuelta de las
elecciones en Argentina el pasado 20 de noviembre. Milei durante su camparia puso
encima de la mesa un profundo paquete de reformas cuyo eje central se situaba en la
dolarizacién de la economia; ademas, dicha reforma viene acompafiada de una serie de
medidas que persiguen la liberalizacion y el reflote de la economia argentina.

A nivel de mercado, con alguna excepcién, el afio fue muy positivoe para la renta variable y
en cierta medida positivo para la renta fija tras el fuerte rally observado a finales de afio
que permitié recuperar una gran parte de las pérdidas que atesoraban los plazos mas
largos.

En renta variable, el indice global MSCI World subié un 17,88% en un afio dominado por
la tecnologia. Tras algunas dudas durante el primer semestre por los efectos de la guerra
de Ucrania, la crisis de los bancos regionales estadounidenses y la resolucion de Credit
Suisse los mercados de renta variable han finalizado el gjercicio en maximos histéricos o
muy cerca de ellos y un gran optimismo acerca de la posibilidad de un aterrizaje suave de
la economia, con bajada de inflacién y cambio de sesgo en politica monetaria por parte de
los principales bancos centrales. La mayor subida la ha protagonizade el Nadaqg 100
(+48,9%) pero en general todos los grandes indices han atesorado un excelente
comportamiento: Nikkei 225 (+28,25%), S&P500 (+23,91%), Eurostoxx 50 (+19,19%) con
la excepcién de China (-16,67%) el gran perdedor del ejercicio después de que fuese
incapaz de estimular suficientemente su economia a pesar de los paquetes de ayudas que
el gobierno puso sobre la mesa.
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En renta fija, la rentabilidad de la deuda publica ha vivido dos etapas claramente
diferenciadas. Durante los primeros 10 meses del afio pudimos observar un fuerte repunte
de rentabilidades que se moderd casi en su totalidad desde primeros de noviembre una
vez que los mercados empezaron a descontar con més fuerza un cambio de sesgo en
politica monetaria por parte de los bancos centrales tras la excelente evolucion de la
inflacién a lo largo del afio. Asi las cosas, en la parte larga de la curva el bono a 10 afios
de Estados Unidos acabd el ejercicio practicamente como lo empezé mientras que sin
embargo el Bund estreché casi 55 p.b. En la parte corta de la curva vimos movimientos
menos intensos, pero en este caso positivos a ambos lados del Atlantico.

De manera similar, y centrandonos en el caso de Europa, el mercado de crédito ha vivido
realidades diferentes durante el tercer y el cuarto trimestre de 2023. Hasta octubre el Itraxx
Main sufria ampliaciones de 74 a 90 puntos, para después experimentar una importante
compresién de spreads que le llevaba a terminar el afio en la zona de 61 puntos. Mientras
tanto el ltraxx Crossover (representativo de los emisores HY), comenzaba el semestre en
401 puntos y tras cerrar el mes septiembre en 445, acababa 2023 en 315 puntos.

En divisas, El dolar cierra el afio con una ligera depreciacién respecto al euro (-3,02%). La
divisa estadounidense se ha visto penalizada por los mensajes de la Fed en relacién a la
posibilidad de haber alcanzado el tipo terminal. El yen ha continuado debilitandose por la
diferencia de politicas monetarias respecto al resto de paises occidentales (-1,15% en el
semestre y -9,81% en el afio contra el euro).

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se
describe en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucion de su aobjeto social,
ajustando sus objetivos y paliticas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez
de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y desarrollados por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comision Nacional

del Mercado de Valores.

Al tratarse de un Fondo que promueve caracteristicas medioambientales y/o sociales (art.
8. Reglamento (UE) 2019/2088), la Informacién concreta de las inversiones, con respecto
a dichas caracteristicas, se encuentra en el anexo de sostenibilidad que sera publicado en
la web de la C.N.M.V,

Gastos de |+D y medioambiente

A lo largo del ejercicic 2023 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2023 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion

medioambiental.
Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
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Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2023

El 28 de diciembre de 2023 se ha publicado el Real Decreto 1180/2023, de 27 de diciembre,
por el que se modifican el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacién de los inversores, y el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, aprobado por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, el cual ha entrado en vigor a los veinte dias de su publicacion.

Los administradores de la Sociedad Gestora consideran que dicho Real Decreto no tendra
un impacto significativo en el mismo.

Adicionalmente, con fecha 16 de febrero de 2024, la Sociedad Gestora del Fondo registré
en la C.N.M.V. una nueva versién del Folleto comunicando la baja de las participaciones

de la Clase D.

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de formulacidn de
las presentes cuentas anuales, no se han producido ofros acontecimientos posteriores de
especial relevancia que sean objeto de incluir en esta memotia.



