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1. Politica de inversion y divisa de denominacién
Categoria Divisa de denominacion

EUR
Vocacion Inversora: Retorno Absoluto. Perfil de riesgo: 2 en una escalade 1 a 7

Descripcion general

La IIC promueve caracteristicas medioambientales y/o sociales positivas (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088) que observan buenas practicas de gobernanza. El fondo
tiene como objetivo obtener rendimientos positivos en cualquier entorno de mercado sujeto a una volatilidad maxima inferior al 5% anual.

En condiciones actuales de mercado la rentabilidad anual que se corresponde con la volatilidad objetivo del FI es: Euribor 12m+210pb:clases C, D y Euribor
12m+137pb:clases A, B.

Para lograr el objetivo se usaran estrategias de gestion alternativa (long-short, arbitraje renta fija, etc).Invierte 0-100% de la exposicion total en renta variable (con
reparto dividendos) o renta fija piblica/privada (incluyendo depdsitos, instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos y hasta 15% en titulizaciones
liquidas), y hasta 30% de la exposicion total en divisas.

Podra invertir hasta 50% de la exposicion total en deuda subordinada (preferencia de cobro posterior a acreedores comunes), bonos convertibles (incluyendo
contingentes, normalmente perpetuos con opciones de recompra para el emisor y, que en caso de contingencia, pueden convertirse en acciones o aplicar una quita al
principal, lo que afectaria negativamente al valor liquidativo del FI).Sin predeterminacion por emisores (publicos/privados), sectores, divisas, capitalizacion o calidad
crediticia (toda la renta fija podréa de ser baja calidad o sin rating).

La inversion en activos de baja capitalizacion o baja calidad crediticia puede influir negativamente en la liquidez del FI.
Duracioén media cartera renta fija entre -3 y +5 afos.
Emisores/mercados principalmente OCDE y maximo 25% en emergentes.

Podra existir concentracion geografica/sectorial.Podra invertir hasta 10% en IIC.
Exposicion a riesgo divisa:0-30%.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos
Internacionales de los que Espaiia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia.
Operativa en instrumentos derivados

Podra operar con instrumentos derivados con la finalidad de cobertura de riesgos o inversion para gestionar de un modo mas eficaz la cartera que, en su caso, esta
concretamente descrito en el Folleto Informativo.
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

2. Datos economicos
2.1. Datos generales.

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

o oy o o Beneficios brutos distribuidos por ..
N° de participaciones N° de participes . O . . Distribuye
CLASE Divisa participacion Inversion minima Dividem‘ios

U.GESTION PRUDENTE CLASE A, FI 99.436.363,23 84.238.274,56 19.481 17.311 EUR 0,00 0,00
U.GESTION PRUDENTE CLASE B, FI 23.927.954,45 20.205.531,59 3.915 3.428 EUR 0,00 0,00 ST
U.GESTION PRUDENTE CLASE C, FI 7.120.729,42 7.102.822,99 11.615 11.882 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles Valor liquidativo de la !

A final del | Diciembre | Diciembre | Diciembre A final del | Diciembre | Diciembre | Diciembre

periodo 2023 2022 2021 periodo 2023 2022 2021

U.GESTION PRUDENTE CLASE A, FI EUR 680.601 460.344 164.824 44.800 U.GESTION PRUDENTE CLASE A, FI EUR 6,8446 6,5509 6,1320 6,1272
U.GESTION PRUDENTE CLASE B, FI EUR 151.998 101.222 36.364 8.062 U.GESTION PRUDENTE CLASE B, FI EUR 6,3523 6,2874 6,0165 6,0910

U.GESTION PRUDENTE CLASE C, FI EUR 49.908 51.756 64.986 1 U.GESTION PRUDENTE CLASE C, FI EUR 7,0089 6,6632 6,1955 6,1503




Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado

Comision de gestion

Sistema de

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total
U.GESTION PRUDENTE CLASE A, FI 0,55 0,21 0,76 1,10 0,39 1,49 mixta al fondo
U.GESTION PRUDENTE CLASE B, FI 0,55 0,21 0,76 1,10 0,39 1,49 mixta al fondo
U.GESTION PRUDENTE CLASE C, FI 0,19 0,25 0,44 0,38 0,45 0,83 mixta al fondo

CLASE

Comision de depositario

% efectivamente cobrado

Base de célculo

U.GESTION PRUDENTE CLASE A, FI 0,03 0,05 patrimonio
U.GESTION PRUDENTE CLASE B, FI 0,03 0,05 patrimonio
U.GESTION PRUDENTE CLASE C, FI 0,02 0,04 patrimonio

Indice de rotacién de la cartera

Periodo Actual Periodo Anterior Aiio Actual

0,89 1,12 1,99 1,61

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado)

1,90 243 2,16 2,12

Nota: El periodo se refiere al semestre. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio se refieren a los ultimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual U.GESTION PRUDENTE CLASE A, FI Divisa de denominaciéon: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

20
2
2024 - = = -

| 4,4 0.3 2,1 0.8 1,0 6.8 0,0

Acumulado

Rentabilidad

Medidas de 0 (%

’l'nmestr.ll Anual

ries
- .
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,16 0,85 1,10 1,40 1,20 1,71 2,09
Ibex-35 1332 12,94 1398| 1440 11,83| 14,16| 19,53
Letra Tesoro 1 aiio 0,56 0,60 0,56 0,45 0,59 3,06 0,92
EURIBOR 12M + | 1479| 2039 14,72| 884 11.86| 17,75] 397,75
137PB
vaR historico(iii) | 317]  317] 316|307 320] 322] 363 |

(ii) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Solo se informa de la volatilidad para los
periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo
de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo
de referencia.

Evolucion del valor liquidativo de los ultimos 5 afios
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EURIBOR 12M + 137FB — Valar Liquidativa

La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 25 de Junio de 2021.

Ultimos 3 afios

Rentabilidades extremas| 7
o

Rentabilidad minima (%) -0,11 | 17/12/2024 -0,25 | 05/08/2024
Rentabilidad maxima (%) 0,13 | 15/10/2024 0,20 | 11/07/2024

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no
presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea
en el periodo.

Ratio de ﬁastos (% s/ Satrimonio medio)

.
=
2
ES Actual 2 2023 2021 2019
g e 2024 2024
1,16 029 029 0,29 0,29 1,16 1,1 1,0 0.8

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referenmaA comision de gestlon sobre patrlmomo,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de
gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/compartimentos que invierten méas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de
suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de
transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en
el ratio de gastos.

Rentabilidad semestral de los dltimos 5 afios
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A) Individual U.GESTION PRUDENTE CLASE B, FI Divisa de denominacién: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado

Rentabilidad




Medidas de riesgo (%)

3° 2° 1°
2024 2024 2024

202

Actual

Acumulado

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 2,96 4,70 1,96 2,18 2,06 1,72 210
Ibex-35 1332 12,94| 13,98| 1440 11,83| 14,16] 19,53
Letra Tesoro 1 afio 0,56 0,60 0,56 0,45 0,59 3,06 0,92

EURIBOR 12M + | 1479| 2039 14,72 884 11.86| 17,75] 397,75
137PB
vaR historicoGii) | 145 14s] 1so] uss| nes| 1m| 23] |

(ii) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Solo se informa de la volatilidad para los
periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo
de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo
de referencia.

Evolucion del valor liquidativo de los ultimos 5 afios
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| EURIBOR 121 + 137F8 — Valor Liguidativa|

La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 25 de Junio de 2021.

Trimestre Actual Ultimo aiio
Rentabilidades cxtrcmas(i)
] %

Rentabilidad minima (%) -3,10 | 16/10/2024 -3,10 | 16/10/2024
Rentabilidad maxima (%) 1,74 | 15/10/2024 1,74 | 15/10/2024
(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no
presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea

en el periodo.
ﬁastos (% s/ Eatrimonio medio)

Ratio de

Acumulado

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de
gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de
suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de
transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en
el ratio de gastos.

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afios
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A) Individual U.GESTION PRUDENTE CLASE C, FI Divisa de denominacién: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trlmestral

Acumulado
024
o
-
2
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IS s
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Rentabilidad

Medidas de

ries %
Actual 2 2023
i 2024 2024 2024

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,16 0,86 1,10 1,40 1,20 1,71 2,06
Ibex-35 1332 1294 1398] 1440 11,83| 14.16| 19,53
Letra Tesoro 1 afio 0,56 0,60 0,56 0,45 0,59 3,06 0,92

EURIBOR 2M+ | 1479| 2039| 1472| 884| 11.86| 17.75] 397,75
137PB
vaR historicogii) | 1,39] 130] 144] usi] uss| nes|  20s] |

(ii) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Solo se informa de la volatilidad para los
periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo
de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo
de referencia.

Ultimos 3 aiios

Trimestre Actual Ultimo aiio

Rentabilidad minima (%) -0,11 | 17/12/2024 -0,25 | 05/08/2024
Rentabilidad maxima (%) 0,13 | 15/10/2024 0,20 | 11/07/2024

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no
presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea
en el periodo.

edio

Ratio de gastos (% s/ patrimo

202

0,11

Acumulado

0,43 0,1 ,1 0,11

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestlon sobre palrlmomo,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de
gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/compartimentos que invierten méas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de
suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de
transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en
el ratio de gastos.



Evolucion del valor liquidativo de los ultimos 5 afios Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afios
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EURIBOR 12M+ 137FPB — Valar Liquidativa | EURIBOR 12 + 137PE M Rentabilidad |IC |
La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 25 de Junio de 2021.
B) Comparativa
Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados
por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan
seglin su vocacion inversora.
Patrimonio
Vocacién inversora gestionado* participes* seme.stral 2.4. Estado de variacion patrlmonlal
(miles de euros) media**
%
Monetario . ., . ., .. | variacién
Variacién | Variacion | Variacion especto fin
Renta Fija Euro 231.336 8.014 1,75 i i cumulada periodo
Renta Fija Internacional 0 0 0,00 actual anterior anual anterior
Renta Fija Mixta Euro 108.795 13.904 2,85 PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 738.704 | 613.334| 613.334
Renta Fija Mixta Internacional 1.620.988 61.930 2,05 +- Suscripciones/reembolsos (neto) 15,58 16,56 32,05 12,06
Renta Variable Mixta Euro 28.778 2.595 2,58 - Beneficios brutos distribuidos -0,38 -0,19 -0,58 140,75
Renta Variable Mixta Internacional 269.880 10.144 1,24 +- Rendimientos netos 2,42 1,93 4,37 383,13
Renta Variable Euro 40.745 2.424 5,68 (+) Rendimientos de gestion 3,22 2,67 5,94 142,99
Renta Variable Internacional 113.214 23.405 4,67 + Intereses 0,64 2,05 2,57 -62,74
IIC de gestion Pasiva(1) 0 0 0,00 + Dividendos 0,07 0,31 036| -7321
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00 +- Resultados en renta fija (realizadas o no) 2,25 0,58 2,98 360,02
Garantizado de Rendimiento Variable 198.717 6.927 1,88 +- Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,09 0,15 0,24 -28,33
De Garantia Parcial 0 0 0,00 +- Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
Retorno Absoluto 851.937 36.801 2,51 +- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,04 -0,53 -0,44| -109,06
Global 3.441.683 119.294 2,65 +- Resultados en IIC (realizadas 0 no) 0,02 0,05 0,06 -61,50
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00 +- Otros resultados 0,11 0,06 0,17 117,81
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Constante de Deuda Publica 0 0 0,00 +- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00 (-) Gastos repercutidos -0,80 -0,74 -1,57 69,80
Esténdar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00 - Comision de gestion -0,75 -0,69 -1,44 28,36
Renta Fija Euro Corto Plazo 1.351.385 32.861 1,60 - Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,05 20,67
1IC que replica un fndice 0 0 0,00 - Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 38,00
TIC con objetivo concreto de Rentabilidad no Garantizado 1.216.062 38.978 1,88 - Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 -0,01 -20,78
Total fondos 9.473.520 357.277 2,25 - Otros gastos repercutidos -0,03 -0,03 -0,06 3,55
* Medias. (+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 170,34
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo. + Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto + Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
de rentabilidad no garantizado. + Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 170,34
2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 882.508 | 738.704 | 882.508

Nota: El periodo se refiere al semestre.

(Importes en miles de EUR)

Distribucién del patrimonio % sobre % sobre

Importe atrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 842.474 95,46 680.466 92,12
* Cartera interior 92.579 10,49 96.677 13,09

* Cartera exterior 738.976 83,74 573.232 77,60

* Intereses de la cartera de inversion 10.919 1,24 10.557 1,43

* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 39.535 4,48 50.414 6,82
(+/-) RESTO 499 0,06 7.823 1,06
TOTAL PATRIMONIO 882.508 100,00 738.703 100,00

Notas:
El periodo se refiere al semestre.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

3. Inversiones financieras
3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre

del periodo

Valor de o Valor de o Descripcién de la inversién y emisor = | valor de o Valor de o
Yo %o Yo %o
mercado mercado mercado mercado

Descripcion de la inversion y emisor

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 39.946 4,53 48.636 6,58 Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 545.457 | 61,81 477.707 | 64,72
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 39.946 4,53 48.636 6,58 Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 96.241 10,88 22.020 2,99
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 16.913 1,93 18.599 2,52 TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 663.895 | 75,21 510.087 | 69,11

TOTAL RENTA FIJA 56.859 6,46 67.235 9,10 TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 12.449 1,41 13.101 1,77

TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 20.538 2,33 17.166 2,32 TOTAL RENTA FIJA 676.344 | 76,62 523.188 | 70,88



Periodo actual

Valor de Valor de
mercado mercado

Descripcion de la inversién y emisor

TOTAL RENTA VARIABLE

TOTAL IIC 0,88
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0,78
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 13,08
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 1,40

Periodo actual

Valor de Valor de
mercado mercado

Descripcion de la inversién y emisor

TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 45.520

TOTAL RENTA VARIABLE 45520 | 6,14
TOTAL IIC 4.953 4411 | 0,60
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 738.116 573.119 | 77,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 830.702 669.793 | 90,70

Notas: El periodo se refiere al semestre.

3.2. Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo.

Tipo de Valor

Importe
nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

DJ EURO STOXX 50 g;g‘g’; ?&%’l“‘m EURO 47.358 |Inversion
Total subyacente renta variable 47.358

TOTAL DERECHOS 47.358

CAC 40 INDEX Venta Futuro|CAC 40 INDEX|10| 5.928 |Inversion

DJ EURO STOXX 50 ]SE‘T“C‘)S)‘("; ?&’ﬁg}"‘m EURO 38.400 | Inversion

DJ EURO STOXX 50 ]SE‘T“C‘)S)‘("; ?&’ﬁg}"‘m EURO 35.520 | Inversion

EURO STOXX EUROPE 600 ga‘ggf,‘g‘%’éfsléfo STOXX 25.136 | Inversion
Total subyacente renta variable 104.984

SPOT EUR USD 8‘;31‘”1’;5%‘&;““"“0'1- EUR 4.900 | mversion

SPOT EUR USD 8‘;3%’;5%‘;;‘"“"“0'1- EUR 11.245 | Inversién

USTNOTE 5 gl?g%r‘;i?é:mmsmom 49.972 | Tnversion

4. Hechos relevantes

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos.

|:| ACCIONES 88 %
. BONOS 704 %
|:| CUPON CERO 6.8 %
|:| LIQUIDEZ 45 %
|:| OTROS 9.6 %

Total 100,0 %

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Importe

nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

Total subyacente tipo de cambio 66.117
B. MUENCHENER HYPOTHBK Compra Plazo|B. MUENCHENER} 8.814 |mversion
0,722% 28/11/2025 HYPOTHBK .
BOBLS Venta Futuro BOBL5|1000|Fisica 2.400 |Inversion
BONO DHL GROUP AG 0,05% Compra Plazo|BONO DHL 984 |nversion
30/06/2025 GROUP AG 0,05% 30/06/2025|10)|
Compra Plazo[ICCREA BANCA ”
ICCREA BANCA SPA VTO 20/01/2028 SPA VTO 20/01/2028]50000 571 |Inversion
Compra Futuro[USTNOTE ”
USTNOTE 10 10]1000]Fisica 37.100 |Inversion
Compra Futuro[USTNOTE ”
USTNOTE 2 212000[Fisica 11.357 |Inversion
Compra Futuro[USTNOTE ”
USTNOTE 2 212000[Fisica 38.425 |Inversion
Total otros subyacentes 99.651
TOTAL OBLIGACIONES 270.752

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%).

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos.

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento.

c. Reembolso de patrimonio significativo.

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segiin articulo 4 de la LMV).

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio.

e. Sustitucion de la sociedad gestora.

I Kol K Ko

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente.

f. Sustitucion de la entidad depositaria.

g. Cambio de control de la sociedad gestora.

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.

¢. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad
del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, X
asegurador, director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

2]
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i. Autorizacion del proceso de fusion.

j. Otros hechos relevantes. X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

j.1) UNIGEST, S.G.LLC., S.A. entidad gestora del Fondo UNIFOND GESTION PRUDENTE, FI., al
efecto de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 30 del RD 1082/2012, comunic6 el 18/10/2024 que:
Los participes de la clase B (ISIN ES0180873012) del fondo UNIFOND GESTION PRUDENTE, FI., que
lo fueran a 15 de octubre 2024, segiin lo dispuesto en el folleto, han recibido a fecha 16 de octubre de 2024
en concepto de dividendo por cada participacion un importe neto de 0,083956 euros tras aplicar la retencion
a cuenta del 19% al importe bruto de 0,103649 euros.

j-2) UNIGEST, S.G.IL.C., S.A. entidad gestora del Fondo UNIFOND GESTION PRUDENTE, FI, al
efecto de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 30 del RD 1082/2012, comunico el 18/10/2024 que:
Los participes de la clase B (ISIN ES0180873012) del fondo UNIFOND GESTION PRUDENTE, FI., que
lo fueran a 15 de octubre 2024, seglin lo dispuesto en el folleto, han recibido a fecha 16 de octubre de 2024
en concepto de dividendo por cada participacién un importe neto de 0,083956 euros tras aplicar la retencién
a cuenta del 19% al importe bruto de 0,103649 euros.

j.3) UNIGEST, S.G.LI.C., S.A. comunica como HECHO RELEVANTE, en relacion con todos los fondos
de inversion que .3gestiona, que las drdenes de suscripcion y reembolso cursadas por los participes, a partir
de las 13:00 horas de los proximos dias 24 y 31 de diciembre de 2024, se tramitaran junto con las
realizadas al dia siguiente habil, en los términos establecidos en el folleto del fondo. La razén deriva del
adelanto ocasional de la hora de cierre de los mercados financieros, en los dias indicados.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV
No aplicable.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra X
gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

L. . X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas. X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras
informaciones

g) Por el saldo mantenido en la cuenta corriente del fondo en Unicaja Banco durante el periodo de
referencia de este informe se han generado unos intereses de 3.630,62 euros.

h.1) Por el saldo mantenido en la cuenta corriente del fondo en el depositario durante el periodo de
referencia de este informe, se han generado unos intereses de 425.619,45 euros.

h.2) Por el saldo mantenido en la cuenta corriente, para la gestion de las garantias, por las operaciones de
futuros que se han realizado durante el periodo, se han generado unos intereses que han sido de 22.734,91
euros.

h.3) El contravalor en EUR del importe de las operaciones de divisas que el fondo ha realizado con el
depositario durante el periodo ha sido de 11.540.383,93 euros. No hay gastos asociados a las mismas.

h.4) El volumen (en euros) de las operaciones financieras con el emisor del papel, que por sus
caracteristicas han sido gestionadas por el Depositario y realizadas en el periodo ha sido 46.648.425,35
euros. No hay gastos asociados a las mismas.

h.5) Los gastos que el depositario ha repercutido al fondo por las operaciones de renta variable durante el
periodo de referencia han sido de 23.401,75 euros.

h.6) El importe de los gastos de la operativa EMIR realizada con el depositario durante el periodo de
referencia es de 559,90 euros.

h.7) La Gestora dispone de procedimientos y normas de conducta respecto a las operaciones vinculadas, en
los términos previstos en los articulos 67 de la LIIC, 138 y 139 del Real Decreto 1082/2012, de 12 de julio,
por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de instituciones de inversion colectiva y cuenta con
un procedimiento simplificado de operaciones vinculadas repetitivas.
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9. Anexo explicativo del informe periodico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados

El segundo semestre del afio ha estado marcado por la evolucion de las variables econdmicas, las actuaciones y mensajes de los Bancos Centrales, las expectativas del mercado sobre lo anterior y los acontecimientos
geopoliticos subrayando como principal la eleccion de D. Trump como presidente de EEUU.

Las variables economicas presentan datos mixtos, dependiendo del 4rea geografica de que se trate, aunque en general se podria afirmar que el crecimiento econdmico ha aguantado (dentro de ese aterrizaje suave) y que los
datos de inflacion se han mostrado mas resistentes en su convergencia hacia los objetivos de los Bancos Centrales. En EEUU, el crecimiento se ha mostrado bastante resistente, manteniendo un fuerte dinamismo de su
economia y con altas cifras de empleo. Las ultimas cifras de PIB (tercer trimestre (3T)) presentan un crecimiento trimestral anualizado de un 3.1% (habiendo sido de un 3% en el segundo trimestre (2T)). Por el contrario, la
inflacion se mantiene en niveles de 2.7% para la general y 3.3% para la subyacente, todavia alejada de los niveles marcados por la Reserva Federal (FED). La Eurozona presenta unas cifras débiles de crecimiento, con datos
de PIB interanual del 3T de un 0.9%, aunque mejorando respecto a los datos del 2T que fueron de 0.5%. La debilidad de las economias de Francia y Alemania, asi como la debilidad de China, se esta haciendo notar en la
Eurozona. En este contexto, destaca Espafia como lider de la Eurozona con un crecimiento interanual del 3.3% en el 3T. Sin embargo, las tasas de inflacion contintian desafiantes en la Eurozona, con 2.4% para la general y
2.7% para la subyacente. El Reino Unido presenta un crecimiento para el 3T de un 0.9%, con inflaciones de 2.6% para la general y 3.5% para la subyacente. En general en Europa, inflaciones altas para crecimientos bajos.

En Asia, Japon goza de un crecimiento de 1.2% en el 3T, aunque acompaiiado de una inflacion de 2.9% para la general y 2.4% para la subyacente. China se encuentra sumida en una complicada debilidad econémica
proveniente de la apertura de su economia tras el Covid, con un serio problema inmobiliario de exceso de oferta sin colocar e inmersa en una guerra comercial contra EEUU y la Unién Europea. Asi ofrecia crecimiento en el
3T del 4.6% y del 4.7% en 2T, alejados del objetivo del 5% y con niveles de inflacion muy bajos, 0.1%. Ante ello, el gigante asiatico lanzaba un paquete historico de medidas de estimulo, con rebajas en las tasas de reserva
de los bancos y ayudas especificas al sector inmobiliario (en especial al mercado de segunda residencia), tratando de revertir una senda de crecimiento que se aleja de los niveles objetivos del 5%.

En resumen, para el conjunto de areas mencionadas, el crecimiento econémico sigue aguantando sostenido por el sector servicios, aunque debilitindose lentamente, y con unas inflaciones tardando mas en converger hacia
sus objetivos.

En este contexto de datos mixtos y con el crecimiento econdmico debilitandose, en cada area geografica, los bancos centrales han ido adaptandose en sus politicas monetarias. Asi moviéndose a contracorriente, el Banco de
Japon elevaba su tipo de referencia hasta el 0,25% (+15pb), tratando de normalizar su curva de tipos y anunciando una reduccion del balance a partir de 2026. El resto de las instituciones se movieron en la direccion de una
politica monetaria mas laxa. El Banco Central Europeo (BCE) continué rebajando su tipo de deposito en 75 pb mediante tres movimientos, situandolo en el 3% y mostrandose dependiente de los datos. El Banco de
Inglaterra redujo su tipo de referencia en 50 pb en dos movimientos hasta 4.75%. La FED aplicé tres reducciones, la primera en septiembre de 50 pb, y otras dos de 25pb dejando su banda oficial en 4.25-4.5%. Para nuevas
reuniones, se mostrd dependiente de los datos, en especial de los de empleo y de la resistencia de éstos. Adicionalmente, la FED debera vigilar la incidencia en la inflacion de las nuevas medidas a anunciar por la
Administracion de D. Trump. A lo largo del semestre también redujeron sus tipos oficiales, los bancos centrales de las siguientes geografias: Canada 150 pb, Nueva Zelanda 125pb, Suecia 125pb y Suiza 75 pb.

La geopolitica ha continuado condicionando el contexto economico, en tres frentes: elecciones y cambios politicos en paises importantes, conflictos bélicos y guerra comercial entre China y Occidente. Ademas, el
desarrollo futuro de estos tres frentes puede ser clave en el siguiente semestre.

Desde el frente de los cambios politicos, cuatro importantes a mencionar. El primero tuvo lugar en Reino Unido, con la victoria de los laboristas y la eleccion de Keir Starmer como primer ministro. Era algo esperado pero
importante tras catorce afios de gobierno de los conservadores. El nuevo presupuesto laborista, elevo los impuestos en 52.000 millones de dolares. El objetivo es intentar reactivar una economia, aquejada de una enorme
deuda. Este movimiento cred un cierto nerviosismo por la posibilidad de una modificacion de las reglas sobre deuda del Reino Unido con el objetivo de incrementar el endeudamiento.

El segundo cambio politico por destacar fue Francia. Tras las elecciones convocadas por el presidente Macron para aislar a los partidos calificados de ultraderecha, los problemas para formar un gobierno que sea capaz de
tener un presupuesto con cierto control del déficit publico (5-5.5%) estan siendo elevados. A fin de semestre, se va por el cuarto gobierno y no parece nada facil conseguir ese presupuesto y por el momento Macron ha
rechazado el dialogo ofrecido por Marie Le Pen (lider de Asamblea Nacional). Ello ha creado mucha volatilidad en la deuda francesa, sobre todo a final de afio. En general tanto el caso de Francia como el de Reino Unido,
generan dudas sobre los niveles de deuda y de déficit, teniendo en cuenta la debilidad de los crecimientos econémicos.

El tercer cambio aparecié en noviembre y fue la caida del gobierno aleman tras la ruptura de la coalicién que lo sostenia. Lo provoco, el cese del ministro de finanzas (perteneciente a los liberales) al negarse a incrementos
de deuda publica como pretendia el canciller Olof Scholz. Se han convocado elecciones para febrero donde las encuestas dan ganador al partido de la CDU aunque sin mayoria absoluta.

El cuarto fueron las elecciones en EEUU, con la eleccion de Donald Trump como presidente y con el Partido Republicano consiguiendo el control de la Camara de Representantes y del Senado, lo que otorga a Trump, un
amplio poder. Sus propuestas de bajadas de impuestos, imposicion de aranceles a determinados paises y control de la inmigracion, podrian tener un sesgo inflacionista y efectos sobre el incremento del déficit publico. Habra
que esperar a la toma de posesion y ver como afectan estas politicas si se materializan. Tras las elecciones, las rentabilidades soberanas ampliaron al alza y las bolsas americanas tuvieron un comportamiento muy positivo.
Desde el frente de los conflictos bélicos contintian abiertos y escalaron tanto Ucrania como Oriente Medio. En el caso de la guerra entre Ucrania y Rusia, Ucrania entr6 en territorio ruso, algo no sucedido hasta entonces,
intentando tomar territorios rusos cara a una hipotética negociacion de paz. Rusia incorpor6 a la guerra a militares norcoreanos, lo que implico a nuevos paises. Parece que, con la llegada de Donald Trump a la presidencia
de EEUU, se intentara alcanzar algin acuerdo de paz basado en la cesion de ciertos territorios de Ucrania a cambio de garantias de no agresion para el futuro, pero todo de momento son expectativas.

En Oriente Medio, el conflicto se extendi6 al Libano, consiguiendo Israel neutralizar los ataques y la infraestructura de Hezbola en ese pais, alcanzandose un rapido acuerdo de paz. Continda abierta la guerra en Gaza, y a
fin de semestre no se vislumbra una solucion. En medio de este conflicto, cay6 la dictadura prorrusa de Bashar al Asad en la vecina Siria, consiguiendo los rebeldes el poder. Aunque habra que ver la evolucion de esto
wltimo, no deja de ser un nuevo elemento de incertidumbre. En este semestre, y quitando momentos puntuales, los conflictos bélicos no afectaron al precio del crudo ni de las materias primas.

Por dltimo, el tercer frente es la guerra comercial entre China y EEUU y la Union Europea. Lleva tiempo bloqueando la exportacion de tecnologias para la fabricacion de los semiconductores mas novedosos, asi como estos
mismos por motivos geoestratégicos. También afecta a la exportacion de ciertos minerales escasos y que China posee, como el galio y el germanio usados en armamento y a los vehiculos eléctricos. En el caso de estos
ultimos, se considera que China es un competidor y que produce bajo mejores condiciones gracias a ayudas gubernamentales. En el semestre se han impuesto en EEUU aranceles del 100% a los vehiculos eléctricos chinos y
se ha incrementado del 10% al 45% en la Union Europea. A parte de aspectos estratégicos, el problema es que China ha pasado de cliente a productor y exportador de muchos bienes en los que compite con Europa y EEUU.
Ademas, productores occidentales fabrican en China, exportando hacia Europa y EEUU, con lo que sus productos también son grabados al entrar en estos paises. Este es uno de los frentes abiertos mas importantes, dado
que Trump ha planteado un arancel de un 60% para todos los productos que vengan de China y un 20% para el resto del mundo e ir revisandolo todo pais por pais, como una forma de incrementar las manufacturas
americanas. Hay un cierto temor a que esta situacion pueda afectar al comercio mundial de forma muy importante y por ende al crecimiento econdomico.

Evolucion de la renta fija

Las rentabilidades soberanas estrecharon durante el semestre siguiendo la idea de que la debilidad economica iria en aumento con el paso del tiempo. Pero en la recta final del afio, se presentaron datos economicos
resistentes, principalmente en EEUU (juntos con datos de empleo muy positivos), lo que, unido al temor de incremento de los déficits publicos de las diferentes areas, a la inestabilidad politica de algunos paises y a la
eleccion de Trump con sus propuestas con implicaciones para la inflacion y el déficit llevaron a ampliaciones de rentabilidad.

Se da la paradoja de que el soberano americano a diez afios acabo el semestre ampliando 17 pb. Tras un potente estrechamiento desde el 4.4% a un minimo de 3.61%, sufrié una ampliacion igual de potente y mas rapida
para cerrar el semestre en 4.57%. La referencia americana a dos afios tuvo un fuerte estrechamiento desde 4.75% hasta un minimo de 3.53%, para posteriormente ampliar y cerrar en 4.24%, con un estrechamiento semestral
de 51 pb.

En Europa, sucedi6 algo similar. El soberano aleméan a diez afios estrechd desde 2.5% hasta un minimo de 2.03%, para después ampliar y cerrar en 2.37%, con un estrechamiento de 13 pb. La referencia alemana a dos afios
estrechd desde 2.83% hasta un minimo de 1.89%, para cerrar en 2.08%, con un estrechamiento de 75 pb.

En el semestre, el aumento en la probabilidad de rebajas adicionales por parte de los bancos centrales se trasladaba de forma mas marcada a los tramos cortos de las curvas soberanas, generando un movimiento de
positivizacion de las pendientes 2-10 aflos, que se alejaban de las agresivas pendientes negativas de los tltimos aflos.

Los recortes de tipos realizados por el BCE impulsaban también el comportamiento periférico, destacando la evolucion de Espaiia, que reducia su prima de riesgo frente a Alemania desde 92 a 69 puntos, favorecida
también por las dificultades que enfrenta la economia francesa como se ha comentado anteriormente. La prima de riesgo de Francia frente Alemania, alcanzé maximos de 89 puntos a finales de noviembre con la caida del
gobierno encabezado por M. Barnier (tercer gobierno tras las elecciones). La situacion politica en Francia se ha convertido en un foco de volatilidad para los mercados franceses, tanto deuda como bolsa.

La deuda corporativa en general estreché suavemente. En un principio acompaii6 al movimiento de estrechamiento de las rentabilidades soberanas y de los tipos de referencia de los bancos centrales para posteriormente
ampliar acompaifiando a las rentabilidades soberanas. La deuda corporativa euro con grado de inversion estrecho en el semestre (medido por el Itraxx Main) 3.29 puntos, pasando de niveles de 60 a 57.65; la deuda
corporativa euro con grado de High Yield (medido por el Itraxx Xover), estrechd 6 puntos, desde 319 a 313 y el grado de subordinacion redujo 16 puntos pasando de 128 a 112. En el proceso de ampliacion sucedido en los
meses finales del afo, el grado de inversion amplio mas que el high yield y este a su vez mas que la subordinada. El positivo comportamiento de las bolsas impulsé a aquellos con mayor beta y al sector inmobiliario, que se
beneficiaban de los maximos alcanzados en bolsa y de la recuperacion del inmobiliario respectivamente, con la excepcion de los bancos franceses y los emisores del sector del automovil. Las revisiones de beneficios y
crecimiento realizadas por BMW, Mercedes, Renault o Volkswagen lastraban la deuda de unas compaiiias condicionadas por los inventarios, las menores matriculaciones y la falta de recuperacion de China.

Evolucion de la renta variable

Las bolsas tuvieron un semestre dispar dependiendo de las diferentes geografias. En general se vieron soportadas por unas politicas acomodaticias por parte de los bancos centrales y unos beneficios que, a pesar de
revisiones a la baja de sus expectativas aguantaron mejor de lo esperado. El triunfo electoral de Trump impulsé a las bolsas en general y especialmente a las de EEUU.

El S&P500 norteamericano consiguié una rentabilidad durante el semestre de un 7.7%, impulsado por los sectores de consumo discrecional (nétese que incluye Tesla y Amazon) y de financieros que rindieron un 22.7% y
un 17.6% respectivamente. En este semestre la parte tecnologica tuvo un comportamiento mas discreto con un 6.2%. Los sectores de energia, farmacia y materiales ofrecieron rentabilidades negativas, con un -6.2%, -5.6% y
-4.8% respectivamente.

En la Eurozona, las rentabilidades fueron mas discretas y dispares entre paises, debido al débil crecimiento economico de la zona (principalmente de Alemania y Francia) asi como de China y a los resultados de los sectores
ciclicos, que fueron revisados a la baja en sucesivas ocasiones a causa de lo mencionado anteriormente. Las correcciones en las previsiones de beneficios (profit warnings) abundaron en los sectores de energia, recursos
basicos, automoviles, lujo e industriales. No ayudo la situacion politica francesa. Los indices correspondientes al conjunto de toda la zona euro, como el Euro Stoxx50 y el Euro Stoxx acabaron plano el primero, 0.04% y
con 0.7% el segundo. Por paises, Alemania, 9.2%; junto con Espaia, 6% e Italia, 3.1% fueron los tres principales paises en positivo durante el semestre. Por su parte Francia y Holanda finalizaron en negativo con -1.9% y
-4.3% respectivamente. A nivel sectorial, viajes y ocio, telecomunicaciones y comercio minorista fueron los que més aportaron mientras que recursos basicos, automoéviles y tecnologia fueron los que mas drenaron.
Japon, ofrecid un -0.9% (indice Topix). La subida de 0.15% en la tasa oficial por parte del Banco de Japon y la posterior apreciacion del Yen durante el verano tras ese movimiento, lastraron a la bolsa que tiene un fuerte
componente exportador y que habia tenido un fuerte comportamiento en el primer semestre.

El MSCI de Mercados Emergentes, ofrecio una rentabilidad negativa de -0.99%, lastrado por Latinoamérica, -15% y Corea del Sur, -14.2%, principalmente, y empujado por China que rindié un 13.7% en el mercado
continental y un 13.2% en Hong Kong.

Evolucion de la divisa
Las expectativas sobre las actuaciones de los bancos centrales han marcado la evolucion de las divisas. La expectativa de un inicio mas tardio de los recortes de tipos por parte de la FED, llevé al dolar a una depreciacion
frente al resto de divisas en el tercer trimestre. El indice DXY que relaciona al ddlar frente a las principales divisas mundiales, se deprecio un 5.2%. Frente al euro, el délar se deprecié desde el 1.07 hasta 1.12 usd/eur.
Frente al yen, coincidiendo con la subida de tipos del Banco de Japon, el dolar se deprecio desde 160.8 hasta 140.6 yen/usd.

Posteriormente, tras el inicio en octubre de los recortes de tipos por parte de la FED, la fortaleza de los datos de empleo y un aterrizaje suave del crecimiento, bastante sostenido en EEUU, junto a la victoria de D. Trump
introdujeron la expectativa de tipos mas altos por mas tiempo. Esto llevo a una apreciacion del dolar versus resto de divisas. El indice DXY, se aprecio en el cuarto trimestre un 8.1%. Frente al euro, el dolar se aprecié desde
1.12 hasta 1.035 usd/eur y frente al yen, el dolar tuvo una subida desde 140.6 hasta 157.99 yen/usd.

Evolucion de las materias primas
La evolucion del precio del petroleo ha dependido de una oferta ampliamente excedentaria y una demanda mas floja de lo que se estaba esperando. La oferta de petroleo ha aumentado de forma importante desde los paises
no OPEP+ (Guyana, Canada, EEUU y otros actores latinoamericanos), no siendo capaces los recortes autoimpuestos por parte de la OPEP+ de compensar esa nueva oferta. Por el lado de la demanda, aunque se prevén
aumentos importantes en el futuro, la debilidad del crecimiento chino y la tendencia de la electrificacion de la economia han jugado en contra. Ademas, los conflictos geopoliticos no han tenido una influencia significativa,
simplemente puntual. Asi, el precio del crudo Brent corrigi6 en el tercer trimestre desde niveles de 86.4 hasta 70 usd/barril, manteniéndose en la mayor parte del cuarto trimestre en un rango lateral entre 71 y 76 usd/barril
finalizando el semestre en 74.6 usd/barril (-13.6% respecto al final del primer semestre).

El oro se ha revalorizado en el semestre un 12.8%. En el tercer trimestre acompaii6 al délar en su depreciacion con una fuerte subida de un 20%, tocando méaximos en 2787.6 usd/onza, para luego en el cuarto trimestre, ante
la fuerte apreciacion del délar, corrigi6 y se movi6 lateralmente entre 2600 y 2720, cerrando el semestre en 2624.5 usd/onza.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Respecto al periodo anterior, hemos mantenido el nivel de riesgo y por ende de inversion. Cerramos el periodo en unos niveles de volatilidad exante del 2,97% sensiblemente por debajo del nivel medio de volatilidad
objetivo del fondo que se sitaa en el 3,93%.

En renta fija, la vision y las actuaciones durante el periodo, han seguido la misma linea indicada en el cierre del semestre anterior. Hemos seguido viendo caros la mayoria de los activos de riesgo. El riesgo, por lo general,
no esta bien remunerado.

En renta variable, nos encontramos infraponderados a pesar de haber incrementado ligeramente la exposicion a este activo durante el periodo. En global, como muestra el indicador de riesgo, seguimos prudentes en cuanto
ariesgo y por ende inversion. El incremento de exposicion a renta variable, que pasa del +2,27% al +3,73%, se ve compensado por la reduccion de duracion de crédito y de tipos.

En la cartera de renta fija, hemos mantenido una vision similar a la indicada en el cierre del semestre anterior. Seguimos viendo caros los bonos con mayor beta o volatilidad, lo que incluye el high yield o los bonos con
mayor duracion de crédito. Consideramos que esos riesgos no estan bien remunerados en esta zona de minimos de spreads crediticios. También preferimos mantenernos en la zona corta de la curva, con el grueso de activos
con vencimiento o call esperada por debajo de 2 afios y con una posicion creciente en bonos flotantes. Esto se debe a dos motivos principalmente: en primer lugar, creemos que el mercado ha pasado a descontar bajadas
demasiado agresivas para el afio 2025; se han llegado a descontar bajadas hasta el 1,50% para octubre del afio proximo, lo que a nuestro juicio no ocurrira. Por otro lado, creemos que la pendiente de las curvas no compensa
estar presente en plazos mas largos. Las curvas estan practicamente planas y creemos que cogeran algo de pendiente por lo que preferimos mantenernos en plazos mas cortos.

No obstante, seguimos viendo atractivo en varios activos: por un lado bonos flotantes, esperando que se enfrien un poco las expectativas de bajadas de tipos. Por otro lado, el bono del tesoro americano, que si bien tiene
riesgos de subida de TIR por la situacion de déficit, no deja de ofrecer unos tipos reales por encima del 2% para una economia/pais que esta en una mejor situacion que otras grandes economias. Por Gltimo, y aqui es donde



concentramos gran parte de la inversion, en bonos financieros de calidad senior preferred y grado de inversion, en la zona de 1 a 2 afios. Los spreads no son demasiado altos, pero en conjunto con la situacion de tipos nos
permite afladir bonos por encima del 3% de TIR. Este es un carry atractivo para la cartera, con escaso riesgo de pérdida. Si bien, no esperamos que los tipos bajen tan abruptamente hasta el 1,50% si que esperamos que se
queden claramente por debajo del 3% en media para 2025, por lo que afiadir bonos de calidad por encima de ese nivel, es un gran fondo de armario para la cartera mientras esperamos a que se abaraten otros activos de
mayor beta/volatilidad. Los bancos europeos presentan una situacion de solvencia nunca vista y no hay perspectivas de una gran recesion que pueda disparar las tasas de mora, ahora en minimos historicos. Especialmente
resefiable la mejora en la banca periférica, lo que a su vez se ha traducido en estrechamiento de spreads respecto a bancos franceses/alemanes. Por otro lado, la liquidez también ha continuado siendo un activo bien
remunerado, por lo que mantenemos posiciones en varias cuentas corrientes remuneradas.

En la cartera de renta variable, en lineas generales, mantuvimos la infra ponderacion, aunque la fuimos reduciendo progresivamente a medida que avanzaba el periodo. Entorno a los minimos de agosto de los indices de
renta variable, incrementamos exposicion a este activo mediante futuros de Euro STOXX 600 y venta de puts, lo cual fue revertido posteriormente tras el rebote para recoger los beneficios. Durante el resto del periodo,
fuimos incrementando peso en valores concretos que se habian visto rezagados y cuyo margen de seguridad aumento. Ya a finales de semestre, reconfiguramos la cobertura de renta variable para pasar a estar formada la
mitad por futuros de Euro STOXX 600, y el resto por un put spread Euro STOXX 50 vencimiento junio 2025, strikes 4550 - 4750.

c) indice de referencia.

El fondo no cuenta con indice de referencia. Al no tener indice de referencia el fondo, a modo comparativo la Letra del Tesoro registro durante el periodo una rentabilidad del 3,90%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio de la clase A del fondo al cierre del periodo ascendia a 680.601.360,42 euros, lo que supone una variacion del 21,03%, respecto al periodo anterior. En cuanto al nimero de participes, a fecha fin de periodo
la clase A cuenta con un total de 19.481 participes, lo que supone una variacion con respecto al periodo anterior del 12,54%. La clase A del fondo ha obtenido una rentabilidad del 2,53%. El ratio de gastos del afio para la
clase A ha sido de 1,16%. Con respecto a la clase C, el patrimonio ascendia a 49.908.336,40 euros, lo que supone una variacion del 3,14%, respecto al periodo anterior. En cuanto al nimero de participes, a fecha fin de
periodo dicha clase cuenta con un total de 11.615 participes, siendo la variacion con respecto al periodo anterior del -2,25%. La clase C del fondo ha obtenido una rentabilidad del 2,88%. El ratio de gastos del afio para la
clase C ha sido de 0,43%. La clase B del fondo, el patrimonio al cierre del periodo ascendia a 151.998.103,04 euros, lo que supone una variacion del 18,77%, respecto al periodo anterior. En cuanto al nimero de participes,
a fecha fin de periodo dicha clase cuenta con un total de 3.915 participes, lo que supone una variacion con respecto al periodo anterior del 14,21%. La clase B del fondo ha obtenido una rentabilidad del 0,29%. El ratio de
gastos del afio para la clase B ha sido de 1,16%. Las cifras detalladas en los cuadros adjuntos relativas a las clases que no alcanzan un minimo de patrimonio pueden ser inexactas por su escaso patrimonio. El fondo obtuvo
una RENTABILIDAD por patrimonio medio diario en el periodo del 2,42%: 2,41% por la inversion en contado y dividendos, 0,04% por la inversion en derivados, 0,02% por la inversion en IICs, 0,64% por intereses,
0,11% por inversion en divisa y -0,80% por gastos directos (Tabla 2.4.).
¢) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Los fondos de la misma vocacion inversora gestionados por Unigest tuvieron una rentabilidad media ponderada del 1,93% en el periodo, por lo que el fondo lo hizo ligeramente peor.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

En la cartera de renta fija, hemos reducido niveles de duracion; a cierre de este periodo nos situamos en una duracion de tipos de 1,48 aflos y una duracion de crédito de 1,40 afios. No es si no la consecuencia de vender los
activos que nos quedaban con mayor beta/duracion e incrementar la posicion en bonos flotantes y en la zona hasta 2-3 afios de la curva. En cuanto a actuaciones concretas en la cartera de contado, anadimos bonos flotantes
en Canadian Imperial Bank 2028, Rabobank 2028, Caixabank 2028, Toronto Dominion 2027, RCI Banque 2026, Traton 2026 o Leasys 2026. En bonos de cupén fijo, afiadimos bonos senior preferred de emisores como
Slovenska Sporitelna 2028, Abanca 2028 o Sondrio 2028. La mayoria de ellos con call esperada un afio antes de ese vencimiento, luego se situarian en esa zona de 2 afios. En deuda corporativa, afiadimos bonos de EPH
2028, Voestalpine 2028 o Cepsa 2031. Afiadimos posiciones de corto plazo con remuneracion extratipada y como alternativa al cash, en bonos senior convertibles 2025 de nombres como DHL, Barclays, Umicore o
Takewaway; nuevamente los bonos convertibles nos ofrecen una TIR muy atractiva para una parte de la cartera. Por otro lado, continuamos activos en el mercado de pagarés en nombres como Tubacex, Maire Tecnimont o
Global Dominion, con vencimientos medios de 6 meses y TIRES por encima del 3,50%. En el lado de las ventas, vendemos bonos a los que le quedan pocos meses para ser amortizados, de nombres como Abanca, UBS,
Caixa Geral o Natwest. Vendemos deuda subordinada hibrida de nombres como BP, Repsol o Enel. También vendemos deuda subordinada AT1 de Commerzbank o Lloyds, ya por debajo del 5% de TIR, asi como deuda
subordinada LT2 de la aseguradora de Societe Generale y de Ethias.

En renta variable, incrementamos posicion en Redeia, AB-Inbev, Verallia, NN Group, CAF, Arkema y Mercedes-Benz para aprovechar su abaratamiento ante caidas en mercado que consideramos no justificadas. También
incrementamos peso en E.ON en varias ocasiones hasta convertirla en nuestra primera posicion al ser un actor clave en la implementacion de las politicas de electrificacion europeas. Para terminar el apartado, realizamos
compras a nivel general como rebalanceo para mantener las exposiciones ante las entradas de patrimonio. Por el lado de las ventas, reducimos ligeramente el peso en Iberdrola tras ponerse en precio nuestro escenario base.
Con la subida del precio de Anima tras la oferta de adquisicion recibida del banco italiano BPM, decidimos vender un tercio de la posicion para materializar beneficios de la que era nuestra primera y mas longeva posicion,
conservando dos tercios confiando en que la oferta esta considerablemente por debajo de su valor intrinseco. Por Gltimo para terminar el apartado de las ventas, deshicimos la totalidad de la posicion en Edenred, cuya
exposicion constante a problemas regulatorios dificultan la visibilidad para su valoracion.

Respecto a asset allocation, en julio, se aumento exposicion a renta variable con la compra de opciones call strike 5200 sobre Euro STOXX 50 con vencimiento diciembre 2024, aprovechando su abaratamiento ante la baja
volatilidad en aquel momento de forma que nos permitiria aprovecharnos de un potencial descuento de escenarios mas optimistas por los mercados. A principios de agosto, con las primeras caidas, vendimos puts 4200 y
4400, convirtiendo la estrategia de cobertura de puts 4900 compradas en put spreads. Durante las abruptas caidas del lunes 5 de agosto, compramos futuros del Eurostoxx, cerrando una parte a mediados de mes para recoger
beneficios. A finales de mes, tras la recuperacion vertiginosa, recompramos la pata de puts vendidas previamente (strikes 3600 y 3700). A mediados del semestre, sustituimos las coberturas de futuros de dividendos que se
tenian vendidas recomprandolas y, a cambio, se venden futuros del EuroSTOXX 600. De esta forma, realizamos un relativo entre ambos aprovechando que el dividend yield esta en minimos del periodo prepandemia. Ya a
finales del periodo, reajustamos nuestra estructura de coberturas, rollando a junio 2025 el put spread sobre el EuroStoxx50 con vencimiento en diciembre que se encontraba ?In The Money? y, por tanto, con delta 1
comportandose como futuros. Se transfiere también 1 tercio de la cobertura en futuros vendidos sobre el mismo indice a esa misma estructura de opciones con vencimiento junio 2025. De esta forma, las opciones cobran
temporalmente mayor protagonismo como coberturas, el nominal a proteger es mayor y se mantiene una exposicion a riesgo similar. Por Gltimo, el mercado nos dio la oportunidad de optimizar la cobertura via put spread a
coste cero con unos strikes superiores, pasando la pata comprada de 4.550 a 4.750.

Durante el periodo se han realizado inversiones al amparo del articulo 48.1.j del RIIC. Se ha desembolsado capital comprometido en los FCR de MCH Global Buyout 1 y 2, Altamar S5 y Amchor Gas II. Por otro lado, se
han recibido distribuciones en los FCR de MCH Global Buyout 1, Altamar S4, Dunas Aviation y MCH Global Real Asset 1. Estas inversiones se anaden a otras inversiones de este articulo en cartera. Se trata de inversiones
alternativas que suponen un pequefio porcentaje de la cartera, en busca de una rentabilidad adicional.

El fondo de inversion prioriza la inversion en activos que, en su mayoria, incorporan criterios extra financieros, centrandose en aspectos medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG) en su proceso inversor. La
importancia creciente de los factores ASG en el rendimiento financiero de las empresas resalta la atraccion de aquellas que gestionan eficazmente los riesgos asociados con estos aspectos, otorgando preferencia a la
transparencia y buenas practicas de gobierno. Este enfoque favorece a las compaiiias que destacan en criterios sostenibles, mientras que aquellas percibidas como fuente de posibles riesgos pueden perder atractivo para los
inversores.

Al cierre del ultimo semestre, el fondo cumple con los criterios establecidos en el anexo al folleto, asegurando el cumplimiento de las inversiones que promueven caracteristicas medioambientales y sociales, asi como el
cumplimiento del minimo de inversiones sostenibles.

Durante el semestre, los activos que mas han contribuido a la rentabilidad de la cartera han sido las acciones de Anima y SAP, la posicion corta en futuros de Euro STOXX 600 y los intereses de la cuenta corriente,
mientras que los que mas han restado han sido las acciones de Verallia, la estructura de cobertura en forma de opciones y la posicion larga en futuros del bono estadounidense a 10 afios.

El fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088). Articulo 8: invierte en estrategias que promueven caracteristicas ambientales o sociales, pero no tienen como objetivo
principal la inversion sostenible.

Al tratarse de un Fondo que promueve caracteristicas medioambientales y/o sociales (art. 8. Reglamento (UE) 2019/2088), la Informacion concreta de las inversiones, con respecto a dichas caracteristicas, se encuentra en el
anexo de sostenibilidad presentado como documento adicional a las cuentas anuales del Fondo. El fondo invierte en activos que en su mayoria integran criterios extra financieros de caracter medioambiental o social y de
gobernanza dentro de su proceso inversor. Cada vez toman mayor importancia los factores ASG para el desempefio financiero de las companias, de tal forma que aquellas que mejor gestionan sus riesgos relacionados con
aspectos medioambientales, sociales y dan relevancia al buen gobierno cobran atractivo para los inversores en detrimento de aquellas que no lo hacen, y que son percibidas como fuente de potenciales riesgos.

b) Operativa de préstamo de valores. No aplica.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos

El fondo ha utilizado derivados tanto de cobertura como de inversion. No se han utilizado derivados de mercados no organizados u OTC. El grado de apalancamiento medio en el periodo ha sido de 15,64%. En exposicion
directa al cierre del periodo, el fondo tenia como inversion futuros comprados sobre el bono norteamericano a 2, 5y 10 afios por el 5,80%, 6,02% y 4,57% del patrimonio respectivamente. Respecto a cobertura de divisa,
tenemos futuros comprados sobre el dolar estadounidense por el 1,80% del patrimonio. Como inversion, futuros vendidos sobre el Eurostoxx 600 por el -2,78% del patrimonio, futuros vendidos sobre el CAC 40 por el
-0,67% del patrimonio, futuros vendidos sobre el BOBL por el -0,32% del patrimonio, opciones put 4750 compradas sobre Euro STOXX 50 por el 0,20% del patrimonio, opciones put 4000 vendidas sobre Euro STOXX 50
por el -0,04% del patrimonio y opciones put 3700 vendidas sobre Euro STOXX 50 por el -0,03% del patrimonio. Si bien las posiciones cortas sobre indices de renta variable computan como inversion, al no ser coberturas
perfectas conforme a la metodologia del compromiso, las empleamos como estrategia de cobertura del riesgo de mercado global de la cartera. La rentabilidad obtenida en el periodo por el uso de derivados fue de 0,04%. El
grado de cobertura a cierre del periodo fue de 99,22%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas internos de control de la profundidad del mercado de valores en que invierte la IIC, considerado la negociacion habitual y el volumen invertido, con objeto de procurar una
liquidacion ordenada de las posiciones de la IIC a través de los mecanismos normales de contratacion. La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos adoptados para evitar los conflictos de interés y sobre las operaciones
vinculadas realizadas durante el periodo. El fondo ha realizado operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la LIIC y 139 del RIIC. Un Organo de Seguimiento de la Sociedad Gestora ha verificado que
dichas operaciones se han realizado en interés exclusivo de la IIC y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado cumpliendo, de esta forma, con lo establecido en el procedimiento de operaciones
vinculadas recogido en el Reglamento interno. El fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088). Articulo 8: invierte en estrategias que promueven caracteristicas
ambientales o sociales, pero no tienen como objetivo principal la inversion sostenible. Al tratarse de un Fondo que promueve caracteristicas medioambientales y/o sociales (art. 8. Reglamento (UE) 2019/2088), la
Informacion concreta de las inversiones, con respecto a dichas caracteristicas, se encuentra en el anexo de sostenibilidad presentado como documento adicional a las cuentas anuales del Fondo. El fondo invierte en activos
que en su mayoria integran criterios extra financieros de caracter medioambiental o social y de gobernanza dentro de su proceso inversor. Cada vez toman mayor importancia los factores ASG para el desempeiio financiero
de las compaiiias, de tal forma que aquellas que mejor gestionan sus riesgos relacionados con aspectos medioambientales, sociales y dan relevancia al buen gobierno cobran atractivo para los inversores en detrimento de
aquellas que no lo hacen, y que son percibidas como fuente de potenciales riesgos. Durante el periodo de referencia no se ha producido ningun exceso o incumplimiento sobrevenido que no haya quedado regularizado antes
del fin de dicho periodo. Este fondo puede invertir un porcentaje del 100% en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia, por lo que tiene un riesgo de crédito muy elevado.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. No aplica

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El fondo ha tenido una volatilidad acumulada en el afio del 1,16%, que se utiliza como medida de riesgo. A modo comparativo la volatilidad de la Letra del Tesoro a un afio se ha situado en el 0,56%. Indicar que mayor
volatilidad significa mayor riesgo. Para el cumplimiento del limite de exposicion maxima al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados se aplica la metodologia del compromiso. Para dicho computo
no se tienen en cuenta aquellas operaciones a plazo que se corresponden con la operativa habitual de contado del mercado en el que se realizan. Estas operaciones no suponen un riesgo de contraparte ya que se liquidan en
condiciones de entrega contra pago.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Unigest ejercera los derechos politicos inherentes a todo tipo de Valores Cotizados que componen las carteras de las IIC gestionadas en beneficio exclusivo de los participes. La estrategia de implicacién con entidades
cotizadas se centra principalmente, ademas de los aspectos econdmicos, en aspectos de gobernanza, sociales y medioambientales por el potencial de creacion de valor a largo plazo para los participes. Asi, a través del
ejercicio del derecho de voto, se pretende influir en las politicas corporativas para la mejora de las deficiencias detectadas en materia ASG. Como criterio general, la actuacion de la Sociedad en relacion al ejercicio de los
derechos como accionistas y en beneficio de los participes, se concretara en aquellos valores que cumplan simultaneamente las siguientes condiciones: Acciones de sociedades que estén admitidas a negociacion en un
mercado regulado de la Unién Europea. Antigiiedad superior a 12 meses en las IIC gestionadas (caracter estable de los valores).Los valores que cumplan el requisito precedente que representen, al menos, el 1% del capital
de la sociedad participada (relevancia cuantitativa).

No obstante, aunque no se cumplan los requisitos antes mencionados, la Sociedad actuara en defensa de los intereses de los participes ejerciendo los derechos correspondientes, siempre que lo considere beneficioso para sus
participes. Unigest cuenta con los servicios de un asesor de voto (proxy advisor), cuya labor consiste en elaborar informes que aconsejan a Unigest, para formarse un juicio desde una perspectiva mas amplia, sobre como
posicionarse ante los distintos puntos del orden del dia de las juntas de accionistas. Los derechos de asistencia y de voto de los valores cotizados se ejerceran, con caracter general, a través de las vias habilitadas a tal efecto
por la entidad depositaria de las acciones en unién con la plataforma proporcionada por el asesor de voto contratado.

En el 2024, se ha votado a favor de todos los puntos del orden del dia en las juntas de accionistas de, entre otras, las siguientes sociedades: SAP System; Iberdrola; Thales SA; Vinci. En el 2024, se ha votado a favor de
determinados puntos del orden del dia y en contra o abstenido de otros en las juntas de accionistas de, entre otras, las siguientes sociedades: Distribucion Integral Logista; Red Electrica de Espafia; Total SA; Verallia;Shell
PLC.

El informe especifico anual sobre el ejercicio del voto, dentro de la POLITICA DE IMPLICACION aplicada en la gestora, puede encontrarse en la pagina web de Unigest y recoge el detalle de las actividades de voto
ejercidas, explicando los principales motivos que han llevado a tener el voto a favor, en contra o abstencion siempre alineados con las mejores practicas, la regulacion internacional y local, aplicadas en cada caso.



6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. No aplica

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. No aplica
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

En el periodo, se han cargado 10.724 euros a la IIC de gastos por servicios de analisis, prestados por los proveedores Bernstein, Exane-BNPP, JP Morgan, Alphavalue, ODDO, Banco Santander y el servicio ESG prestado
por MSCL En cuanto a los proveedores de analisis financiero, se han elegido estos proveedores de analisis por la idoneidad de las empresas, sectores y temas macroeconémicos que cubren, y que se ajustan al universo de
inversion de este Fondo de Inversion, asi como por la calidad contrastada de dicho analisis. Los gestores utilizamos este analisis como apoyo a nuestro propio analisis y a nuestros modelos de valoracion interna, asi como
para hablar regularmente con los analistas sectoriales, intercambiar ideas y permanecer al dia de los temas mas importantes que afectan a todos los sectores econémicos y a la economia en general. En cuanto al proveedor de
andlisis no financiero, se ha elegido este proveedor puesto que nos aporta informacion necesaria para gestionar los fondos con los requisitos ESG de un fondo Articulo 8 plus, como son los ratings ESG de las empresas o sus
controversias.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). No aplica

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

De cara a los proximos meses, estaremos pendientes de las primeras medidas de Trump en su llegada a la Casa Blanca y su posible impacto en mercado. Tendremos también elecciones en Alemania, donde se espera una
victoria de la centroderecha. No obstante, aunque minimo, existe el riesgo de una victoria de la ultraderecha que tendria una lectura negativa para el mercado europeo.

En materia mas habitual, las lecturas de inflacion en Europa seran determinantes en la pauta de bajadas de tipos por parte del BCE. Bajadas que esperamos se produzcan de forma paulatina hasta el entorno del 2% en la
ultima parte del aflo. Aunque en teoria el BCE solo se fija en la inflacion a la hora de establecer el nivel de tipos, no es ajeno a la evolucion macroecondmica, por lo que si persiste una situacion de deterioro en Francia o
Alemania sera mas proclive a una relajacion en materia de tipos de interés. Por ello creemos que esa zona de 2-3 afios en calidad senior preferred en un sector tan robusto como el bancario europeo, tiene atractivo mientras
que esperamos a que lleguen otras oportunidades. Ser4 dificil no ganar dinero en ese tipo de activo.

Bien es cierto que tampoco esperamos una recision y si, como parece, el nuevo gobierno aleman puede ser algo mas proclive a impulsar el gasto publico, Europa puede tener un comportamiento relativamente positivo. Por
ello, es posible que incrementemos ligeramente la exposicion a renta variable europea. Hablamos en todo caso de un pequefio incremento; seguiriamos infraponderados en niveles de riesgo/inversion, hasta que se produzca
un abaratamiento significativo de los tipos activos de mayor riesgo. Eso pasa, por ejemplo, por el enfriamiento de las expectativas de beneficios empresariales que en algan momento llegara, por alguna medida de Trump
fuera de lugar (como unos aranceles especialmente elevados) o por cualquier disrupcion en materia geopolitica. Como es habitual, en situaciones de optimismo/bonanza financiera, el mercado es complaciente y tiende a
infraestimar los riesgos de cola.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion.

Politica remunerativa de 2024

Unigest SGIIC, SAU cuenta con una politica de remuneracion para sus empleados compatible con una gestion adecuada y eficaz de los riesgos y estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo
propios y de las instituciones de inversion colectiva que gestiona.

1) Datos cuantitativos:

La cuantia total de la remuneracion abonada por la Sociedad Gestora a su personal en 2024 ha sido de 1.562.068,63 euros (salario bruto anual), correspondiendo 1.397.602,73 euros a la remuneracion fija y 164.465,90
euros a la remuneracion variable.

Con respecto a la remuneracion variable, 24 empleados han percibido algin tipo de remuneracion variable. A 31 diciembre 2024 la Sociedad tiene 27 empleados.

A 31/12/2024, el nimero de empleados cuya actividad profesional tiene una incidencia material en el perfil de riesgo de las IIC es de 7 personas, de ellos 5 de los cuales han percibido una remuneracion fija de 442.557,02
euros y 99.802,37 euros en retribucion variable, siendo la remuneracion total de este colectivo de 542.359,39 euros. No hay ningin empleado con contrato de alta Direccion.

2) Datos cualitativos:

El método utilizado para el calculo la remuneracion total del personal identificado de Unigest se compone de una parte fija y otra variable, ambas debidamente equilibradas.

a) Retribucion fija: La cuantia se pacta con cada profesional al tiempo de su reclutamiento y recoge su nivel de adecuacion al puesto de trabajo.

b) Retribucion Variable: Se establece en funcion del grado de cumplimiento de objetivos de empresa, comunes a todo el personal identificado, y de los objetivos individuales especificos para cada empleado, y con un limite
maximo para el equipo de gestion se fijan unos objetivos vinculados a la rentabilidad, riesgo y posicionamiento de los fondos frente a fondos comparables, en el caso de los responsables de los departamentos objetivos
vinculados a la evolucion de la compaiiia -. E1 componente variable de la retribucion remunera, sin caracter consolidable y por los periodos de computo establecidos, los resultados alcanzados por el personal identificados.
Ningan empleado de la Sociedad cuenta con remuneracion (ya sea fija o variable) ligada a la comision de gestion variable de la IIC.

Unigest SGIIC, tiene en consideracion en su sistema general de incentivos el cumplimiento del Reglamento (UE) 2019/2088, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacion de
informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros, asi como el de otras disposiciones normativas que puedan incidir en la inclusion de factores ambientales, sociales y de gobernanza (ASG) en el
régimen retributivo. Los criterios de remuneracion variable que den respuesta a los requerimientos de dicho Reglamento permitiran asegurar una estructura de incentivos ajustada a la propension al riesgo de la Entidad y a
los objetivos de negocio en relacion con los riesgos de sostenibilidad, la adopcién de medidas de prevencion de los conflictos de intereses y el fomento de actuaciones con un impacto positivo en el ambito de los factores
ASG.

El periodo de medicion de los objetivos es del afio natural, comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre de cada afio. Si alguno de los empleados identificados prestase su trabajo durante un periodo inferior al afio, su
retribucion variable sera proporcional al periodo de tiempo efectivamente trabajado, siempre que éste sea superior a 182 dias consecutivos.

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento total
(Reglamento UE 2015/2365).

No aplica.



