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1. Politica de inversion y divisa de denominacién
Categoria Divisa de denominacion

Tipo de Fondo: Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades EUR
Vocacion Inversora: Renta Fija Mixta Internacional. Perfil de riesgo: 2 en una escalade 1 a 7
Descripcion general

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice 95% Bloomberg Global Aggregate Credit 1-5 Years Total Return Index Hedged EUR +5% ESTR

capitalizado diariamente; gestionandose con un objetivo de volatilidad maximo inferior al 5% anual. El indice de referencia se utiliza a efectos meramente
informativos.

Invierte directa o indirectamente (0-50% del patrimonio en IIC) el 90-100% de la exposicion total en renta fija publica/privada (incluyendo depdsitos e instrumentos
del mercado monetario cotizados o no, liquidos) pudiendo invertir hasta 50% en pagarés, deuda subordinada (con derecho de cobro posterior a los acreedores
comunes) incluyendo deuda perpetua con posibilidad de amortizacion anticipada a favor del emisor. Ademas, podra invertir en activos titulizados (hipotecarios y s6lo
de forma indirecta en no hipotecarios) hasta 20% de la exposicion total y hasta 10% en bonos convertibles y 10% en bonos convertibles contingentes (CoCos) que se
emiten normalmente a perpetuidad y, si se produce la contingencia, pueden convertirse en acciones o aplicar una quita total o parcial en su nominal afectando esto
negativamente al valor liquidativo. El resto de la exposicion total (hasta 10%) se podra invertir en renta variable como consecuencia del canje de los activos anteriores.
Exposicion riesgo divisa: 0-20%. No hay predeterminacion por emisor (publico/privado), sector, divisa, pais/mercado (incluidos emergentes) pudiendo existir
concentracion geografica/sectorial, rating de emisién/emisor (pudiendo ser toda la renta fija de baja calidad crediticia o sin rating) ni capitalizacién. La inversion en
renta fija de baja calidad crediticia y en renta variable de baja capitalizacion puede influir negativamente en la liquidez. La duracion del Fondo sera flexible y oscilara
entre -3 y +12 aflos. Se podrd invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad
Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia. La IIC diversifica las inversiones en los
activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversion en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC. Se
podra operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion y no negociados en mercados organizados
de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento
que conllevan y por la inexistencia de una camara de compensacion. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros
derivados es el importe del patrimonio neto. Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo
que el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccion al inversor.

ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAIJE DEL 100% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA, POR LO QUE TIENE

UN RIESGO DE CREDITO MUY ELEVADO.

Operativa en instrumentos derivados

Podra operar con instrumentos derivados con la finalidad de cobertura de riesgos o inversion para gestionar de un modo mas eficaz la cartera que, en su caso, esta
concretamente descrito en el Folleto Informativo.
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

2. Datos economicos
2.1. Datos generales.

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

o oy o o Beneficios brutos distribuidos por ..
N° de participaciones N° de participes .. Y™ e . Distribuye
CLASE Divisa participacion Inversion minima Dividem‘ios

U.RTA FIJA GLOBAL CL A FI 11.431.015,13 11.699.764,75 38.992 39.816 EUR 0,00 0,00
U.RTA FIJA GLOBAL CL C FI 331.122,07 323.242,70 10.546 10.678 EUR 0,00 0,00
U.RENTA FIJA GLOBAL CL B, FI 99,83 99,83 1 1 EUR 0,00 0,00

Valor liquidativo de la

Patrimonio (en miles

)
A final del | Diciembre | Diciembre | Diciembre . .| Afinaldel | Diciembre | Diciembre | Diciembre
periodo 2023 2022 2021 periodo 2023 2022 2021
U.RTA FIJA GLOBAL CL A FI EUR | 1.219.694 | 1.294.718 | 1.470.386 89.315 U.RTA FIJA GLOBAL CL A FI EUR 106,7004 104,5982 99,6889 107,7560

U.RTA FIJA GLOBAL CL C FI EUR 37.249 38.642 54.105 83.934 U.RTA FIJA GLOBAL CL C FI EUR 112,4933 109,1360 102,9376 110,4116
U.RENTA FIJA GLOBAL CL B, FI EUR 11 10 0 0 U.RENTA FIJA GLOBAL CL B, FI EUR 106,7269 104,6070 0,0000 0,0000




Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado

Comision de gestion

Sistema de

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total
U.RTA FIJA GLOBAL CL A F1 0,80 0,80 1,60 1,60 patrimonio al fondo
U.RTA FIJA GLOBAL CL C FI 0,28 0,28 0,56 0,56 patrimonio al fondo
U.RENTA FIJA GLOBAL CL B, FI 0,80 0,80 1,60 1,60 patrimonio al fondo

Comision de depositario

CLASE % efectivamente cobrado
Base de célculo
U.RTA FIJA GLOBAL CL A FI 0,03 0,05 patrimonio
U.RTA FIJA GLOBAL CL C FI 0,03 0,05 patrimonio
U.RENTA FIJA GLOBAL CL B, FI 0,02 0,03 patrimonio

Indice de rotacién de la cartera

Periodo Actual Periodo Anterior Aiio Actual

0,13 0,10 0,23 0,52

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado)

223 227 225 1,62

Nota: El periodo se refiere al semestre. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio se refieren a los ultimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual U.RTA FIJA GLOBAL CL A FI Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

20
2
2024 - = = -

| 2,0 -1, 07 2,9 -0, 02 0,1 4,9

Acumulado

Rentabilidad

Medidas de 0 (%

Trimestral Anual

ries
-E
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 246 215 220 36| 22| 222
Ibex-35 1332 12,94 1398| 1440 11.83] 14,16
Letra Tesoro 1 aiio 0,56 0,60 0,56 0,45 0,59 3,06
95% BLOOMB 1,70 1,44 1,52 1,82 1,92 239
GL AGG HED 1-
5Y +5% ESTR
vaR histéricotiii) | 2,79 279 275] 275|271 28] | |

(ii) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Solo se informa de la volatilidad para los
periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo
de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo
de referencia.

Evolucion del valor liquidativo de los ultimos 5 afios
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95% BLOOME GL AGG HED 15 + 5% ESTR — Vfalor Liquidativo

La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 08 de Julio de 2022.

Ultimos 3 afios

Rentabilidades extremas| 7
o

Rentabilidad minima (%) -0,33 | 04/10/2024 -0,42 | 10/04/2024
Rentabilidad maxima (%) 0,30 | 25/11/2024 0,43 | 12/06/2024

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no
presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea
en el periodo.

Ratio de ﬁastos (% s/ Satrimonio medio)

.
=
2
ES Actual 2 2023 2021 2019
g e 2024 2024
1,73 0, 43 0, 44 043 043 1,73

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referenmaA comision de gestlon sobre patrlmomo,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de
gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/compartimentos que invierten méas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de
suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de
transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en
el ratio de gastos.

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afios
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A) Individual U.RTA FIJA GLOBAL CL C FI Divisa de denominacién: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral

Anual

Acumulado

Rentabilidad




Medidas de riesgo (%)

=3

=

=

g9 30 20 10

g" Actual | 5004 | 2024 | 2024
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 246 215 220| 36| 202] 222
Tbex-35 1332 12,94 1398| 1440 11.83] 14,16
Letra Tesoro 1 afio 0,56 0,60 0,56 0,45 0,59 3,06
95% BLOOMB 1,70 1,44 1,52 1,82 1,92] 239
GL AGG HED 1-
5Y +5% ESTR
vaR histéricoGii) | 274|274 260] 270] 265] 263] | |

(ii) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Solo se informa de la volatilidad para los
periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo
de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo
de referencia.

Evolucion del valor liquidativo de los ultimos 5 afios
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La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 08 de Julio de 2022.

Trimestre Actual Ultimo aiio
Rentabilidades cxtrcmas(i)
] %

Rentabilidad minima (%) -0,33 | 04/10/2024 -0,42 | 10/04/2024
Rentabilidad maxima (%) 0,30 | 25/11/2024 0,44 | 12/06/2024
(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no
presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea

en el periodo.
ﬁastos (% s/ Eatrimonio medio)

Ratio de

Acumulado

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de
gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de
suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de
transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en
el ratio de gastos.

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afios

| 95% BELOOMBE &L AGG HED 1-5Y + 5% ESTR M Rentabilidad IIC|

A) Individual U.RENTA FIJA GLOBAL CL B, FI Divisa de denominacién: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trlmestral

=]

<=

=

£ »

= 2

E Actual 2024 2024 7074 2023 2022 2019
Rentabilidad | 2,0 -1, 06 2,9 -0, 02 0,2 |
Medidas de riesgo (%

’l'nmestr.ll Anual
.

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 2,46 2,15 2,20 3,16 2,12
Ibex-35 13,32 12,94 13,98 14,40 11,83
Letra Tesoro 1 aiio 0,56 0,60 0,56 0,45 0,59
95% BLOOMB 1,70 1,44 1,52 1,82 1,92
GL AGG HED 1-

5Y +5% ESTR

vaR histéricotiii) | 200 200] 182] 204] 193] | | |

(ii) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. S6lo se informa de la volatilidad para los
periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo
de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo
de referencia.

0 . ) Trimestre Actual Ultimo afio imos 3 aios
entabilidades extremas|

Rentabilidad minima (%) -0,33 | 04/10/2024 -0,42 | 10/04/2024
Rentabilidad maxima (%) 0,30 | 25/11/2024 0,43 | 12/06/2024

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacién inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no
presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea
en el periodo.

Ratio de ﬁastos (% s/ Satrimonio medio)

.
=
2
ES Actual 2 2023 2021 2019
g e 2024 2024
1,72 0, 43 0, 43 043 043 1,24

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referenmaA comision de gestlon sobre patrlmomo,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de
gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/compartimentos que invierten méas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de
suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de
transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en
el ratio de gastos.



Evolucion del valor liquidativo de los ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los altimos 5 afios
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La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 08 de Julio de 2022.
B) Comparativa
Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados
por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan
segun su vocacion inversora.
Patrimonio
Vocacién inversora gestionado* participes* seme.stral 2.4. Estado de variacion patrlmonlal
(miles de euros) media**
%
Monetario variacién
Renta Fija Euro 231.336 8.014 1,75 .
periodo
Renta Fija Internacional 0 0 0,00 anterior
Renta Fija Mixta Euro 108.795 13.904 2,85 PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 1.261.376 | 1.333.371 | 1.333.371
Renta Fija Mixta Internacional 1.620.988 61.930 2,05 +- Suscripciones/reembolsos (neto) -2,18 -5,72 -7,93 -62,58
Renta Variable Mixta Euro 28.778 2.595 2,58 - Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 269.880 10.144 1,24 +- Rendimientos netos 1,84 0,17 1,99 69,89
Renta Variable Euro 40.745 2.424 5,68 (+) Rendimientos de gestion 2,66 0,98 3,62 3,53
Renta Variable Internacional 113.214 23.405 4,67 + Intereses 2,10 1,23 3,32 67,63
IIC de gestion Pasiva(l) 0 0 0,00 + Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00 +- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,21 0,28 0,49 -27,33
Garantizado de Rendimiento Variable 198.717 6.927 1,88 +- Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00 +- Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
Retorno Absoluto 851.937 36.801 2,51 +- Resultados en derivados (realizadas o no) -0,60 -1,19 -1,79 -50,60
Global 3.441.670 119.293 2,65 +- Resultados en IIC (realizadas 0 no) 0,91 0,60 1,50 48,43
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00 +- Otros resultados 0,04 0,06 0,10 -34,60
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Constante de Deuda Publica 0 0 0,00 +- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00 (-) Gastos repercutidos -0,84 -0,82 -1,66 -31,81
Esténdar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00 - Comision de gestion -0,79 -0,78 -1,57 -0,76
Renta Fija Euro Corto Plazo 1.351.385 32.861 1,60 - Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,05 -0,68
1IC que replica un Indice 0 0 0,00 - Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 3,26
TIC con objetivo concreto de Rentabilidad no Garantizado 1.216.062 38.978 1,88 - Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 -71,96
Total fondos 9.473.507 357.276 2,25 - Otros gastos repercutidos -0,01 -0,01 -0,03 38,33
* Medias. (+) Ingresos 0,02 0,01 0,03 98,17
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo. + Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto + Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
de rentabilidad no garantizado. + Otros ingresos 0,02 0,01 0,03 98,17
2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 1.256.954 | 1.261.376 | 1.256.954

Nota: El periodo se refiere al semestre.

(Importes en miles de EUR)

Distribucién del patrimonio % sobre % sobre
Importe atrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.114.072 88,03 1.079.889 85,61
* Cartera interior 133.009 10,58 144.653 11,47

* Cartera exterior 971.575 77,30 925.228 73,35

* Intereses de la cartera de inversion 9.488 0,75 10.008 0,79

* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 129.451 10,30 161.066 12,77
(+/-) RESTO 13.432 1,07 20.422 1,62
TOTAL PATRIMONIO 1.256.955 100,00 1.261.377 100,00

Notas:
El periodo se refiere al semestre.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre

del periodo

Valor de Valor de Descripcion de la inversién y emisor
% %
mercado mercado

Descripcion de la inversion y emisor

Total Deuda Piblica Cotizada mas de 1 afio 52.952 4,20 59.516 4,73 Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio
Total Deuda Piblica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 6.645 0,53 Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 69.683 5,54 68.293 5,41 TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 122.635 9,74 134.454 | 10,67 TOTAL RENTA FIJA
TOTAL RENTA FIJA 122.635 9,74 134.454 | 10,67 TOTAL IIC

mercado

551.253 | 43,90

134.278 | 10,69

717.759 | 57,15

717.759 | 57,15

253.886 | 20,20

526.920

134.344

683.121

683.121

242.521

Periodo actual Periodo anterior

%
mercado

41,77
10,67
54,17
54,17

19,23



Descripcion de la inversién y emisor

TOTAL IIC
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

Total Deuda Piiblica Cotizada mas de 1 afio

Valor de
mercado

10.375
133.010

32.228

Periodo actual

Valor de
mercado

10.200

144.654

21.857

Notas: El periodo se refiere al semestre.

Periodo actual

Valor de Valor de
mercado mercado

Descripcion de la inversién y emisor

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 971.645 925.642 | 73,40

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.104.655 1.070.296 | 84,88

3.2. Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo.

Tipo de Valor

Importe
nomin
comprometido

Objetivo de la inversion

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

[Isonos 649 %
. CUPON CERO Ll %
|:| FONDOS DE INVERSION 212 %
|:| LIQUIDEZ 104 %
[Josuicaciones 23 %

Total 1000 %

Importe
nominal Objetivo de la inversion

comprometido

SPOT EUR USD 8‘;‘31"]‘;‘52‘3;"‘5"01' EUR Inversion GUKG10 ]C::::EZJTEUKG] 01000 Fisica 112 [inversion

Total subyacente tipo de cambio 58.776 GUKG10 ]C::t':m"‘gUKG] 0/1000[Fisica 112 |Inversién
AUSTRALIAN GOVERNMENT g‘é‘"&gg‘;\;“éﬂ%‘ggﬁ"‘”"]\’ 60.580 | Inversion GUKG10 ]C::t':m"‘gUKG] 0/1000[Fisica 2,123 |Inversion
B.JAPAN GOV 020% 20-09-32 5Py [FS08 EECIR Jjgﬁglog(?v 40088 [ Inversion GUKG10 ]C::::EZJTEUKG] 011000[Fisca 112 [Inversion
BUNDIO E:tr:mr\zl‘BUNDIOHOOO\Flsma 65000 [Inversion GUKG10 g:::ror\gUKGmuoomhs:ca 112 |Inversién
BUNDIO E:tr:mr\zl‘BUNDIOHOOO\Flsma 15.000 | Inversion GUKG10 g:::ror\gUKGmuoomhs:ca 112 |Inversién
GUKGI0 g:::gsr\gUKGm\momFisica 35.238 Inversion GUKG10 g:::gsr\gUKGm\momFisica 112 |Inversién
GUKG10 ]C::t':m"‘gUKG] 0/1000[Fisica 11.441 | Inversion GUKG10 ]C::t':m"‘gUKG] 0/1000[Fisica 1.006 |Inversion
GUKGI0 g:::ror\gUKGmuoomhs:ca 11.441 | Inversion GUKG10 g:::ror\gUKGmuoomhs:ca 112 |Inversién
GUKGI0 g:::gsr\gUKGm\momFisica 1:030 [Inversion GUKG10 g:::gsr\gUKGm\momFisica 1:453 [Inversion
GUKGI0 g:::ror\gUKGmuoomhs:ca 9984 |Inversién GUKG10 g:::ror\gUKGmuoomhs:ca 112 |Inversién
GUKGI0 g:::ror\gUKGmuoomhs:ca 112 |Inversién GUKG10 g:::ror\gUKGmuoomhs:ca 112 |Inversién
GUKGI0 g:::gsr\gUKGm\momFisica 224 | Inversion GUKG10 g:::gsr\gUKGm\momFisica 112 |Inversién
GUKGI0 g:::ror\gUKGmuoomhs:ca 112 |Inversién GUKG10 g:::ror\gUKGmuoomhs:ca 112 |Inversién
GUKGI0 g:::ror\gUKGmuoomhs:ca 112 |Inversién GUKG10 g:::ror\gUKGmuoomhs:ca 112 |Inversién
GUKGI0 g:::gsr\gUKGm\momFisica 224 | Inversion GUKG10 g:::gsr\gUKGm\momFisica 112 |Inversién
GUKGI0 g:::ror\gUKGmuoomhs:ca 112 |Inversién GUKG10 g:::ror\gUKGmuoomhs:ca 671 | Inversion
GUKGI0 g:::ror\gUKGmuoomhs:ca 335 | Inversion GUKG10 g:::ror\gUKGmuoomhs:ca 112 |Inversién
GUKGI0 g:::gsr\gUKGm\momFisica 335 | Inversion GUKG10 g:::gsr\gUKGm\momFisica 224 | Inversion
GUKGI0 g:::ror\gUKGmuoomhs:ca 335 | Inversion GUKG10 g:::ror\gUKGmuoomhs:ca 339 [ Inversion
GUKGI0 g:::ror\gUKGmuoomhs:ca 335 | Inversion GUKG10 g:::ror\gUKGm\momFisica 112 |Inversién
GUKG10 ]C::::EZJTEUKG] 0/1000[Fisica 112 |Inversion USTNOTE 10 ?&T&g\;‘;ﬁz?‘USTNoTE 196.169 | Inversion
GUKG10 ]C::t':m"‘gUKG] 0/1000[Fisica 224 | Inversion USTNOTE 10 ?&T&'E\IE;E‘QZ\D‘USTNOTE 63.081 |Inversion
GUKG10 (r-::::mr\guml 01000 Fisica 335 | Inversion USTNOTE 2 gl‘z’;)"&"‘;i‘i‘é‘;""USTNOTE 217.238 | Inversion
GUKG10 ]C::::EZJTEUKG] 0/1000[Fisica 224 |Inversion Total otros subyacentes 737.473
GUKG10 ‘rf:{:m"‘guml 0/1000fFisica 224 [ Inversién TOTAL OBLIGACIONES 796.249
GUKGI0 g:::ror\gUKGmuoomhs:ca 112 | Inversién
4. Hechos relevantes 6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

s1 si

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos. X a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%).
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos. X b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento. X
c. Reembolso de patrimonio significativo. X c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV). X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio. X d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha x
c. Sustitucion de la sociedad gestora. X actuado como vendedor o comprador, respectivamente.
. Sustitucion de la entidad depositaria. X e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad
g. Cambio de control de la sociedad gestora. X del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo. X asegurador, director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
i. Autorizacion del proceso de fusion. X f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad
j. Otros hechos relevantes. X del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes
j) UNIGEST, S.G.L.I.C., S.A. comunica como HECHO RELEVANTE, en relacion con todos los fondos de
inversion que gestiona, que las 6rdenes de suscripcion y reembolso cursadas por los participes, a partir de
las 13:00 horas de los proximos dias 24 y 31 de diciembre de 2024, se tramitaran junto con las realizadas al
dia siguiente habil, en los términos establecidos en el folleto del fondo. La razén deriva del adelanto

ocasional de la hora de cierre de los mercados financieros, en los dias indicados.

gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas. X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras
informaciones

g.1) Por el saldo mantenido en la cuenta corriente del fondo en Unicaja Banco durante el periodo de
referencia de este informe se han generado unos intereses de 84.200,47 euros.

g.2) A lo largo del periodo de referencia el fondo ha realizado operaciones de simultaneas a dia sobre
deuda piiblica con Unicaja Banco generando unos intereses asociados a dichas operaciones por importe
total de 1.335.877,42 euros.



h.1) Por el saldo mantenido en la cuenta corriente del fondo en el depositario durante el periodo de
referencia de este informe, se han generado unos intereses de 888.356,39 euros.

h.2) Por el saldo mantenido en la cuenta corriente, para la gestion de las garantias, por las operaciones de
futuros que se han realizado durante el periodo, se han generado unos intereses que han sido de 21.531,47
euros.

h.3) El contravalor en EUR del importe de las operaciones de divisas que el fondo ha realizado con el
depositario durante el periodo ha sido de 42.215.300,08 euros. No hay gastos asociados a las mismas.

h.4) El volumen (en euros) de las operaciones financieras con el emisor del papel, que por sus
caracteristicas han sido gestionadas por el Depositario y realizadas en el periodo ha sido 33.517.505,94
euros. No hay gastos asociados a las mismas.

h.5) Los gastos que el depositario ha repercutido al fondo por las operaciones de renta variable durante el
periodo de referencia han sido de 40.746,72 euros.

h.6) El importe de los gastos de la operativa EMIR realizada con el depositario durante el periodo de
referencia es de 559,90 euros.

h.7) La Gestora dispone de procedimientos y normas de conducta respecto a las operaciones vinculadas, en
los términos previstos en los articulos 67 de la LIIC, 138 y 139 del Real Decreto 1082/2012, de 12 de julio,
por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de instituciones de inversion colectiva y cuenta con
un procedimiento simplificado de operaciones vinculadas repetitivas.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV
No aplica.

. . . o r 3y

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados

El segundo semestre del afio ha estado marcado por la evolucion de las variables econdmicas, las actuaciones y mensajes de los Bancos Centrales, las expectativas del mercado sobre lo anterior y los acontecimientos
geopoliticos subrayando como principal la eleccion de D. Trump como presidente de EEUU.

Las variables economicas presentan datos mixtos, dependiendo del area geografica de que se trate, aunque en general se podria afirmar que el crecimiento economico ha aguantado (dentro de ese aterrizaje suave) y que los
datos de inflacion se han mostrado mas resistentes en su convergencia hacia los objetivos de los Bancos Centrales. En EEUU, el crecimiento se ha mostrado bastante resistente, manteniendo un fuerte dinamismo de su
economia y con altas cifras de empleo. Las ultimas cifras de PIB (tercer trimestre (3T)) presentan un crecimiento trimestral anualizado de un 3.1% (habiendo sido de un 3% en el segundo trimestre (2T)). Por el contrario, la
inflacion se mantiene en niveles de 2.7% para la general y 3.3% para la subyacente, todavia alejada de los niveles marcados por la Reserva Federal (FED). La Eurozona presenta unas cifras débiles de crecimiento, con datos
de PIB interanual del 3T de un 0.9%, aunque mejorando respecto a los datos del 2T que fueron de 0.5%. La debilidad de las economias de Francia y Alemania, asi como la debilidad de China, se esta haciendo notar en la
Eurozona. En este contexto, destaca Espaia como lider de la Eurozona con un crecimiento interanual del 3.3% en el 3T. Sin embargo, las tasas de inflacion continian desafiantes en la Eurozona, con 2.4% para la general y
2.7% para la subyacente. El Reino Unido presenta un crecimiento para el 3T de un 0.9%, con inflaciones de 2.6% para la general y 3.5% para la subyacente. En general en Europa, inflaciones altas para crecimientos bajos.

En Asia, Japon goza de un crecimiento de 1.2% en el 3T, aunque acompafiado de una inflacion de 2.9% para la general y 2.4% para la subyacente. China se encuentra sumida en una complicada debilidad economica
proveniente de la apertura de su economia tras el Covid, con un serio problema inmobiliario de exceso de oferta sin colocar e inmersa en una guerra comercial contra EEUU y la Union Europea. Asi ofrecia crecimiento en el
3T del 4.6% y del 4.7% en 2T, alejados del objetivo del 5% y con niveles de inflacion muy bajos, 0.1%. Ante ello, el gigante asiatico lanzaba un paquete historico de medidas de estimulo, con rebajas en las tasas de reserva
de los bancos y ayudas especificas al sector inmobiliario (en especial al mercado de segunda residencia), tratando de revertir una senda de crecimiento que se aleja de los niveles objetivos del 5%.

En resumen, para el conjunto de areas mencionadas, el crecimiento econdmico sigue aguantando sostenido por el sector servicios, aunque debilitandose lentamente, y con unas inflaciones tardando mas en converger hacia
sus objetivos.

En este contexto de datos mixtos y con el crecimiento economico debilitindose, en cada area geografica, los bancos centrales han ido adaptandose en sus politicas monetarias. Asi moviéndose a contracorriente, el Banco de
Japon elevaba su tipo de referencia hasta el 0,25% (+15pb), tratando de normalizar su curva de tipos y anunciando una reduccion del balance a partir de 2026. El resto de las instituciones se movieron en la direccion de una
politica monetaria mas laxa. El Banco Central Europeo (BCE) continué rebajando su tipo de deposito en 75 pb mediante tres movimientos, situandolo en el 3% y mostrandose dependiente de los datos. El Banco de
Inglaterra redujo su tipo de referencia en 50 pb en dos movimientos hasta 4.75%. La FED aplic6 tres reducciones, la primera en septiembre de 50 pb, y otras dos de 25pb dejando su banda oficial en 4.25-4.5%. Para nuevas
reuniones, se mostro dependiente de los datos, en especial de los de empleo y de la resistencia de éstos. Adicionalmente, la FED debera vigilar la incidencia en la inflacion de las nuevas medidas a anunciar por la
Administracién de D. Trump. A lo largo del semestre también redujeron sus tipos oficiales, los bancos centrales de las siguientes geografias: Canada 150 pb, Nueva Zelanda 125pb, Suecia 125pb y Suiza 75 pb.

La geopolitica ha continuado condicionando el contexto econdmico, en tres frentes: elecciones y cambios politicos en paises importantes, conflictos bélicos y guerra comercial entre China y Occidente. Ademas, el
desarrollo futuro de estos tres frentes puede ser clave en el siguiente semestre.

Desde el frente de los cambios politicos, cuatro importantes a mencionar. El primero tuvo lugar en Reino Unido, con la victoria de los laboristas y la eleccion de Keir Starmer como primer ministro. Era algo esperado pero
importante tras catorce afios de gobierno de los conservadores. El nuevo presupuesto laborista, elevo los impuestos en 52.000 millones de ddlares. El objetivo es intentar reactivar una economia, aquejada de una enorme
deuda. Este movimiento cred un cierto nerviosismo por la posibilidad de una modificacion de las reglas sobre deuda del Reino Unido con el objetivo de incrementar el endeudamiento.

El segundo cambio politico por destacar fue Francia. Tras las elecciones convocadas por el presidente Macron para aislar a los partidos calificados de ultraderecha, los problemas para formar un gobierno que sea capaz de
tener un presupuesto con cierto control del déficit publico (5-5.5%) estan siendo elevados. A fin de semestre, se va por el cuarto gobierno y no parece nada facil conseguir ese presupuesto y por el momento Macron ha
rechazado el dialogo ofrecido por Marie Le Pen (lider de Asamblea Nacional). Ello ha creado mucha volatilidad en la deuda francesa, sobre todo a final de afio. En general tanto el caso de Francia como el de Reino Unido,
generan dudas sobre los niveles de deuda y de déficit, teniendo en cuenta la debilidad de los crecimientos econdmicos.

El tercer cambio apareci6 en noviembre y fue la caida del gobierno aleman tras la ruptura de la coalicion que lo sostenia. Lo provoco, el cese del ministro de finanzas (perteneciente a los liberales) al negarse a incrementos
de deuda publica como pretendia el canciller Olof Scholz. Se han convocado elecciones para febrero donde las encuestas dan ganador al partido de la CDU aunque sin mayoria absoluta.

El cuarto fueron las elecciones en EEUU, con la eleccion de Donald Trump como presidente y con el Partido Republicano consiguiendo el control de la Camara de Representantes y del Senado, lo que otorga a Trump, un
amplio poder. Sus propuestas de bajadas de impuestos, imposicion de aranceles a determinados paises y control de la inmigracion, podrian tener un sesgo inflacionista y efectos sobre el incremento del déficit publico. Habra
que esperar a la toma de posesion y ver como afectan estas politicas si se materializan. Tras las elecciones, las rentabilidades soberanas ampliaron al alza y las bolsas americanas tuvieron un comportamiento muy positivo.

Desde el frente de los conflictos bélicos contintian abiertos y escalaron tanto Ucrania como Oriente Medio. En el caso de la guerra entre Ucrania y Rusia, Ucrania entr6 en territorio ruso, algo no sucedido hasta entonces,
intentando tomar territorios rusos cara a una hipotética negociacion de paz. Rusia incorporé a la guerra a militares norcoreanos, lo que implico a nuevos paises. Parece que, con la llegada de Donald Trump a la presidencia
de EEUU, se intentara alcanzar algiin acuerdo de paz basado en la cesion de ciertos territorios de Ucrania a cambio de garantias de no agresion para el futuro, pero todo de momento son expectativas.

En Oriente Medio, el conflicto se extendio al Libano, consiguiendo Israel neutralizar los ataques y la infraestructura de Hezbola en ese pais, alcanzandose un rapido acuerdo de paz. Contintia abierta la guerra en Gaza, y a
fin de semestre no se vislumbra una solucion. En medio de este conflicto, cayo la dictadura prorrusa de Bashar al Asad en la vecina Siria, consiguiendo los rebeldes el poder. Aunque habra que ver la evolucion de esto
ultimo, no deja de ser un nuevo elemento de incertidumbre. En este semestre, y quitando momentos puntuales, los conflictos bélicos no afectaron al precio del crudo ni de las materias primas.

Por ultimo, el tercer frente es la guerra comercial entre China y EEUU y la Union Europea. Lleva tiempo bloqueando la exportacion de tecnologias para la fabricacion de los semiconductores mas novedosos, asi como estos
mismos por motivos geoestratégicos. También afecta a la exportacion de ciertos minerales escasos y que China posee, como el galio y el germanio usados en armamento y a los vehiculos eléctricos. En el caso de estos
tltimos, se considera que China es un competidor y que produce bajo mejores condiciones gracias a ayudas gubernamentales. En el semestre se han impuesto en EEUU aranceles del 100% a los vehiculos eléctricos chinos y
se ha incrementado del 10% al 45% en la Union Europea. A parte de aspectos estratégicos, el problema es que China ha pasado de cliente a productor y exportador de muchos bienes en los que compite con Europa y EEUU.
Ademas, productores occidentales fabrican en China, exportando hacia Europa y EEUU, con lo que sus productos también son grabados al entrar en estos paises. Este es uno de los frentes abiertos mas importantes, dado
que Trump ha planteado un arancel de un 60% para todos los productos que vengan de China y un 20% para el resto del mundo e ir revisandolo todo pais por pais, como una forma de incrementar las manufacturas
americanas. Hay un cierto temor a que esta situacion pueda afectar al comercio mundial de forma muy importante y por ende al crecimiento econémico.

Evolucion de la renta fija
Las rentabilidades soberanas estrecharon durante el semestre siguiendo la idea de que la debilidad econémica iria en aumento con el paso del tiempo. Pero en la recta final del afio, se presentaron datos econémicos
resistentes, principalmente en EEUU (juntos con datos de empleo muy positivos), lo que, unido al temor de incremento de los déficits publicos de las diferentes areas, a la inestabilidad politica de algunos paises y a la
eleccion de Trump con sus propuestas con implicaciones para la inflacion y el déficit llevaron a ampliaciones de rentabilidad.

Se da la paradoja de que el soberano americano a diez afios acabo el semestre ampliando 17 pb. Tras un potente estrechamiento desde el 4.4% a un minimo de 3.61%, sufrié una ampliacion igual de potente y mas rapida
para cerrar el semestre en 4.57%. La referencia americana a dos afios tuvo un fuerte estrechamiento desde 4.75% hasta un minimo de 3.53%, para posteriormente ampliar y cerrar en 4.24%, con un estrechamiento semestral
de 51 pb.

En Europa, sucedi6 algo similar. El soberano alemén a diez afios estrecho desde 2.5% hasta un minimo de 2.03%, para después ampliar y cerrar en 2.37%, con un estrechamiento de 13 pb. La referencia alemana a dos afios
estrechd desde 2.83% hasta un minimo de 1.89%, para cerrar en 2.08%, con un estrechamiento de 75 pb.

En el semestre, el aumento en la probabilidad de rebajas adicionales por parte de los bancos centrales se trasladaba de forma mas marcada a los tramos cortos de las curvas soberanas, generando un movimiento de
positivizacion de las pendientes 2-10 afios, que se alejaban de las agresivas pendientes negativas de los Gltimos afios.

Los recortes de tipos realizados por el BCE impulsaban también el comportamiento periférico, destacando la evolucion de Espaiia, que reducia su prima de riesgo frente a Alemania desde 92 a 69 puntos, favorecida
también por las dificultades que enfrenta la economia francesa como se ha comentado anteriormente. La prima de riesgo de Francia frente Alemania, alcanzé maximos de 89 puntos a finales de noviembre con la caida del
gobierno encabezado por M. Barnier (tercer gobierno tras las elecciones). La situacion politica en Francia se ha convertido en un foco de volatilidad para los mercados franceses, tanto deuda como bolsa.

La deuda corporativa en general estrechd suavemente. En un principio acompaii¢ al movimiento de estrechamiento de las rentabilidades soberanas y de los tipos de referencia de los bancos centrales para posteriormente
ampliar acompafiando a las rentabilidades soberanas. La deuda corporativa euro con grado de inversion estrecho en el semestre (medido por el Itraxx Main) 3.29 puntos, pasando de niveles de 60 a 57.65; la deuda
corporativa euro con grado de High Yield (medido por el Itraxx Xover), estrechd 6 puntos, desde 319 a 313 y el grado de subordinacion redujo 16 puntos pasando de 128 a 112. En el proceso de ampliacion sucedido en los
meses finales del afio, el grado de inversion amplié mas que el high yield y este a su vez mas que la subordinada. El positivo comportamiento de las bolsas impulsé a aquellos con mayor beta y al sector inmobiliario, que se
beneficiaban de los maximos alcanzados en bolsa y de la recuperacion del inmobiliario respectivamente, con la excepcion de los bancos franceses y los emisores del sector del automovil. Las revisiones de beneficios y
crecimiento realizadas por BMW, Mercedes, Renault o Volkswagen lastraban la deuda de unas compaiiias condicionadas por los inventarios, las menores matriculaciones y la falta de recuperacion de China.

Evolucion de la renta variable
Las bolsas tuvieron un semestre dispar dependiendo de las diferentes geografias. En general se vieron soportadas por unas politicas acomodaticias por parte de los bancos centrales y unos beneficios que, a pesar de
revisiones a la baja de sus expectativas aguantaron mejor de lo esperado. El triunfo electoral de Trump impulsé a las bolsas en general y especialmente a las de EEUU.

El S&P500 norteamericano consiguié una rentabilidad durante el semestre de un 7.7%, impulsado por los sectores de consumo discrecional (notese que incluye Tesla y Amazon) y de financieros que rindieron un 22.7% y
un 17.6% respectivamente. En este semestre la parte tecnoldgica tuvo un comportamiento mas discreto con un 6.2%. Los sectores de energia, farmacia y materiales ofrecieron rentabilidades negativas, con un -6.2%, -5.6% y
-4.8% respectivamente.

En la Eurozona, las rentabilidades fueron mas discretas y dispares entre paises, debido al débil crecimiento economico de la zona (principalmente de Alemania y Francia) asi como de China y a los resultados de los sectores
ciclicos, que fueron revisados a la baja en sucesivas ocasiones a causa de lo mencionado anteriormente. Las correcciones en las previsiones de beneficios (profit warnings) abundaron en los sectores de energia, recursos
basicos, automoviles, lujo e industriales. No ayudo la situacion politica francesa. Los indices correspondientes al conjunto de toda la zona euro, como el Euro Stoxx50 y el Euro Stoxx acabaron plano el primero, 0.04% y
con 0.7% el segundo. Por paises, Alemania, 9.2%; junto con Espaiia, 6% e Italia, 3.1% fueron los tres principales paises en positivo durante el semestre. Por su parte Francia y Holanda finalizaron en negativo con -1.9% y
-4.3% respectivamente. A nivel sectorial, viajes y ocio, telecomunicaciones y comercio minorista fueron los que mas aportaron mientras que recursos basicos, automéviles y tecnologia fueron los que mas drenaron.

Japon, ofreci6 un -0.9% (indice Topix). La subida de 0.15% en la tasa oficial por parte del Banco de Japon y la posterior apreciacion del Yen durante el verano tras ese movimiento, lastraron a la bolsa que tiene un fuerte
componente exportador y que habia tenido un fuerte comportamiento en el primer semestre.

El MSCI de Mercados Emergentes, ofrecié una rentabilidad negativa de -0.99%, lastrado por Latinoamérica, -15% y Corea del Sur, -14.2%, principalmente, y empujado por China que rindié un 13.7% en el mercado
continental y un 13.2% en Hong Kong.




Evolucion de la divisa
Las expectativas sobre las actuaciones de los bancos centrales han marcado la evolucion de las divisas. La expectativa de un inicio mas tardio de los recortes de tipos por parte de la FED, llevo al dolar a una depreciacion
frente al resto de divisas en el tercer trimestre. El indice DXY que relaciona al délar frente a las principales divisas mundiales, se deprecio un 5.2%. Frente al euro, el dolar se deprecié desde el 1.07 hasta 1.12 usd/eur.
Frente al yen, coincidiendo con la subida de tipos del Banco de Japon, el dolar se deprecio desde 160.8 hasta 140.6 yen/usd.

Posteriormente, tras el inicio en octubre de los recortes de tipos por parte de la FED, la fortaleza de los datos de empleo y un aterrizaje suave del crecimiento, bastante sostenido en EEUU, junto a la victoria de D. Trump
introdujeron la expectativa de tipos mas altos por mas tiempo. Esto llevo a una apreciacion del dolar versus resto de divisas. El indice DXY, se aprecio6 en el cuarto trimestre un 8.1%. Frente al euro, el dolar se apreci6 desde
1.12 hasta 1.035 usd/eur y frente al yen, el dolar tuvo una subida desde 140.6 hasta 157.99 yen/usd.

Evolucion de las materias prima

La evolucion del precio del petroleo ha dependido de una oferta ampliamente excedentaria y una demanda mas floja de lo que se estaba esperando. La oferta de petroleo ha aumentado de forma importante desde los paises
no OPEP+ (Guyana, Canada, EEUU y otros actores latinoamericanos), no siendo capaces los recortes autoimpuestos por parte de la OPEP+ de compensar esa nueva oferta. Por el lado de la demanda, aunque se prevén
aumentos importantes en el futuro, la debilidad del crecimiento chino y la tendencia de la electrificacion de la economia han jugado en contra. Ademas, los conflictos geopoliticos no han tenido una influencia significativa,
simplemente puntual. Asi, el precio del crudo Brent corrigio en el tercer trimestre desde niveles de 86.4 hasta 70 usd/barril, manteniéndose en la mayor parte del cuarto trimestre en un rango lateral entre 71 y 76 usd/barril
finalizando el semestre en 74.6 usd/barril (-13.6% respecto al final del primer semestre).

El oro se ha revalorizado en el semestre un 12.8%. En el tercer trimestre acompaii6 al dolar en su depreciacion con una fuerte subida de un 20%, tocando méaximos en 2787.6 usd/onza, para luego en el cuarto trimestre, ante
la fuerte apreciacion del dolar, corrigié y se movio lateralmente entre 2600 y 2720, cerrando el semestre en 2624.5 usd/onza.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Durante el semestre, el fondo estuvo invertido en renta fija, mayoritariamente en bonos y fondos de terceros, utilizando de forma activa la operativa con derivados y liquidez. El fondo ha mantenido una exposicion
aproximada a RENTA FIJA del 100%, con la duracién en un rango entre 3,1-4,7 afios, con un porcentaje de inversion mayor en deuda corporativa, que en deuda piblica (6,5%). Geograficamente, en base al pais de los
emisores de los bonos en cartera tanto de deuda piblica como privada, destacan Espafia con un 21,2%, Francia con un 12,2% y Alemania con un 11,4%. Sectorialmente, los financieros (37,6%) y consumo (15,1%), son
nuestras apuestas principales.
¢) Indice de referencia.

La rentabilidad obtenida por el fondo en el semestre fue de 1,84%. El fondo tuvo un comportamiento peor que el de su indice de referencia (95% Bloomberg Global Aggregate Credit 1-5 Years Total Return Index Hedged
EUR, que mide la rentabilidad de bonos publicos y corporativos de emisores globales, y 5% ESTR, tipo de interés interbancario capitalizado diariamente), que subid un 2,68%. El peor comportamiento relativo del fondo se
debe a la menor duracion de la deuda corporativa, la evolucion de las estrategias de duracion con derivados USA y las comisiones. La maxima y la minima diferencia en el periodo respecto a este indice fueron de +0,38% y
-0,88%. El indice de referencia se utiliza en términos meramente informativos o comparativos.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio de la clase A del fondo al cierre del periodo ascendia a 1.219.694.082,36 euros, lo que supone una variacion del -0,50%, respecto al periodo anterior. En cuanto al niimero de participes, a fecha fin de periodo
la clase A cuenta con un total de 38.992 participes, lo que supone una variacion con respecto al periodo anterior del -2,07%. La clase A del fondo ha obtenido una rentabilidad del 1,84%. La clase A del fondo ha soportado
gastos indirectos de 0,82% por la inversion en otros fondos de inversion. El ratio de gastos sintéticos del aflo para la clase A ha sido de 1,73%. Con respecto a la clase C, el patrimonio ascendia a 37.249.014,27 euros, lo que
supone una variacion del 4,87%, respecto al periodo anterior. En cuanto al namero de participes, a fecha fin de periodo dicha clase cuenta con un total de 10.680 participes, siendo la variacion con respecto al periodo
anterior del -8,14%. La clase C del fondo ha obtenido una rentabilidad del 2,37%. Adicionalmente, la clase C del fondo ha soportado gastos indirectos de 0,82% por la inversion en otros fondos de inversion. El ratio de
gastos sintéticos acumulado anual para la clase C ha sido de 0,69%. Las cifras detalladas en los cuadros adjuntos relativas a las clases que no alcanzan un minimo de patrimonio pueden ser inexactas por su escaso
patrimonio. El fondo obtuvo una RENTABILIDAD por patrimonio medio diario en el periodo del 1,84%: 0,21% por la inversion en contado, 2,10% por intereses, -0,60% por la inversion en derivados, 0,91% por la
inversion en IICs, 0,02% por otros ingresos, 0,04% por otros resultados y -0,84% por gastos directos (Tabla 2.4.).
¢) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

Este fondo pertenece a la vocacion inversora Renta Fija Mixta Internacional dentro de la gama ofertada por Unigest, S.G.I.LI.C., S.A. Con respecto a los otros fondos gestionados por Unigest con la misma vocacion
inversora, el fondo lo hizo ligeramente peor que aquellos, ya que éstos subieron en media 2,05%, favorecidos por su menor duraciéon y menor exposicion a USA.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el semestre, el fondo estuvo invertido en renta fija, mayoritariamente en bonos y fondos de terceros, utilizando de forma activa la operativa con derivados y liquidez. La inversion en fondos propios a cierre del
periodo ascendia a 0,82% del patrimonio. Las principales gestoras en las que el fondo estaba invertido a cierre del periodo fueron iShares-Blackrock (5,7%), Tikehau Investment Management (3,9%), Ninety One Global
Strategy (2,4%), Principal Global Investors (2,2%) y Nordea Investment Funds (2,1%). El total de inversion en fondos de inversion al cierre del semestre era de 21%. El fondo ha mantenido una exposicion aproximada a
RENTA FIJA del 100%, generando en el periodo una rentabilidad del 1,84%, incluyendo posiciones de contado, fondos de fondos, intereses, derivados de Renta Fija y comisiones.

El fondo se ha gestionado de forma activa en términos de duracion. Se ha movido en un rango entre 3,1-4,7 afios, habiendo finalizado el semestre aproximadamente en 4,7 afios. En cuanto a la composicion de cartera, el
fondo ha invertido un porcentaje mayor en deuda corporativa, que en deuda publica. A cierre del periodo, la inversion en DEUDA PUBLICA asciende al 6,5%, centrada en Espafia (4,3%) y Alemania (2%).

A pesar del sobresalto de comienzos de agosto, con movimientos muy agresivos de caida en las bolsas (especialmente Japon), empujadas por la incertidumbre sobre el ciclo y el castigo a las tecnoldgicas, que penalizaron a
los indices de crédito corporativo y provocaron compras significativas en las referencias soberanas mas defensivas, el semestre comenzé de forma positiva para las curvas soberanas (Italia se quedaba algo mas rezagada en
el movimiento, ampliando los tramos medios-largos de su curva, a vueltas con el presupuesto de G. Meloni) y el crédito en general (con la excepcion del crédito de mayor calidad que sufria pequefias ampliaciones en sus
diferenciales, en contraste con el estrechamiento que registraban los indices sintéticos con grado de inversion), apoyados en un contexto de datos mixtos que favorecia la accion de los Bancos Centrales (BCs). En esos
primeros compases del semestre la ausencia de cambios por parte del BCE y la Fed contrastaba con la bajada de tipos realizada por el Banco de Inglaterra o el Banco de Canada, mientras la moderacion de precios en
Australia alejaba la posibilidad de alzas en sus tipos de referencia. Frente al escenario de bajadas, tras un primer semestre de mensajes cruzados, el Banco de Japon elevaba su tipo de referencia hasta el 0,25% (+15pb),
tratando de normalizar su curva de tipos y anunciando una reduccion del balance a partir de 2026. El sesgo negativo en los datos de empleo publicados en septiembre, junto a la moderacion en las alzas de precios, elevaba
las expectativas de rebajas de tipos por parte de los BCs, que se concretaban en una nueva rebaja por parte del BCE (-25pb), insistiendo en la dependencia de los datos economicos para sus pasos futuros, tras rebajar sus
previsiones de crecimiento anuales hasta 2026, esperando un leve repunte en los datos de inflacion, en un contexto marcado por las sefales de enfriamiento que manda la economia alemana. Junto al movimiento de la
autoridad monetaria europea teniamos la primera rebaja por parte de la Reserva Federal, que iniciaba su ciclo de bajadas con un recorte de 50pb, tal vez condicionada por su pausa en verano, antes las dudas que despertaba
el mercado laboral. El aumento en la probabilidad de rebajas adicionales por parte de los BCs se trasladaba de forma mas marcada a los tramos cortos de las curvas soberanas, generando un movimiento de positivizacion de
las pendientes 2-10 afios, que se alejaban de las agresivas pendientes negativas de los ultimos afos. La accion del BCE impulsaba también el comportamiento periférico, destacando la evolucién de Espaiia, que reducia su
prima de riesgo frente a Alemania, ayudado también por las dificultades que enfrenta la economia francesa (el nombramiento de M. Barnier como primer ministro no ayudé a mejorar el tono y no ha servido para sacar
adelante unos presupuestos que le llevaron a dimitir tras perder una mocion de confianza, con el nombramiento del centrista Bayrou en la parte final del semestre). El escenario de tipos sefialado impulsaba también a la
deuda corporativa, especialmente aquella con mayor beta y al sector inmobiliario, que se beneficiaba de los maximos alcanzados en bolsa, con la excepcion de los bancos franceses y los emisores del sector del automovil.
Las revisiones de beneficios y crecimiento realizadas por BMW, Mercedes, Renault o Volkswagen lastraban la deuda de unas compaiiias condicionadas por los inventarios, las menores matriculaciones y la falta de
recuperacion de China. El gigante asiatico lanzaba un paquete de medidas de estimulo historico, con rebajas en las tasas de reserva de los bancos y ayudas especificas al sector inmobiliario (en especial al mercado de
segunda residencia), tratando de revertir una senda de crecimiento que se aleja de los niveles historicos del 5%. En este contexto, realizamos cambios tacticos en la cartera, con compras corporativas con grado de inversion,
vencimiento 2026-2027, aumentando el peso en referencias con cupon flotante y ajustando al alza el peso en hibridos y subordinados con opcion de compra en 2025. En soberanos, aprovechamos el tono positivo para
realizar ajustes tacticos en el 10 y el 30 afios espaiol, rebajando la duracion del fondo hasta los 3,1 afos. Tras una primera parte del semestre positiva para los activos de renta fija, en la segunda parte aumentaba la
volatilidad en los comportamientos de la deuda soberana, con el mercado sorprendido en octubre por un dato de empleo USA mucho mas fuerte de los esperado y datos de precios que frenaban su moderacion. La
publicacion de datos de actividad mas solidos, que nos alejaban del temido hard landing, incluso de la posibilidad de un soft landing, y precios del petrdleo restando presiones inflacionistas, hacian que el mercado moderara
sus expectativas de rebajas en los tipos de interés a medio plazo. En el corto plazo, el BCE proseguia con su ciclo de bajadas, con algunos miembros de la autoridad monetaria europea poniendo sobre la mesa la posibilidad
de acciones mas contundentes. Las sorpresas positivas en los datos de PIB y actividad europeos se veian contrarrestadas por datos de precios mas altos, si bien la intensidad del movimiento USA (potenciado por la victoria
de D. Trump en las elecciones USA, abriendo la puerta a un aumento del déficit y mayores necesidades de financiacion, asi como la posibilidad de un incremento en la tension comercial global), junto al nuevo presupuesto
UK del partido laborista (el primero en 14 afios, que pretende elevar los impuestos en 52.000 millones de dolares, para reactivar una economia con una enorme deuda, modificando las reglas de deuda del Reino Unido para
endeudarse mas), se convertian en los factores principales de las ampliaciones europeas. Dentro de la volatilidad sefialada, las curvas soberanas experimentaron compras relevantes a finales de noviembre, apoyadas en las
tensiones geopoliticas y un tono menos agresivo en los comentarios de D. Trump, que fueron revertidas ante cierta moderacion en las expectativas de rebajas de tipos por parte de los BCs para 2025, con los tipos USA
volviendo a la parte alta de su banda anual, con Alemania menos presionada en la zona media de su rango anual. En este periodo, hemos ajustado las compras de cartera a comienzos del 2026, afiadiendo de nuevo
subordinados e hibridos con call 2025, realizando ajustes tacticos en el 10 afios aleman, USA y UK (derivados), elevando la duracion del fondo hasta los 4,7 afios.

Geograficamente, en base al pais de los emisores de los bonos en cartera tanto de deuda publica como privada, destacan Espaiia con un 21,2%, Francia con un 12,2% y Alemania con un 11,4%. Sectorialmente, los
financieros (37,6%) y consumo (15,1%), son nuestras apuestas principales.

Durante el periodo, se han producido algunas rebajas en las calificaciones crediticias de las compafias en cartera, destacando el impacto sobre las referencias francesas, penalizadas por el escenario politico y su derivada
sobre el rating soberano, afectando a su comportamiento relativo frente a comparables sectoriales. Fitch rebajo el rating de la deuda de Engie, de A- a BBB+; mientras S&Ps situ6 la deuda de Eutelsat en B- desde B, ante el
ruido que sigue generando la absorcion de OneWeb. Moodys ha sido la agencia mas activa en el periodo, rebajando la calificacion de Forvia (B+ vs. BB) y de la deuda soberana de Francia (AA- vs. AA), que ha arrastrado
las calificaciones de La Banque Postale (A+ vs. AA-), Credit Agricole (A+ vs. AA-), BPCE (A+ vs. AA-), BNP Paribas (A+ vs. AA-) y BFCM (A+ vs. AA-).

Con todo lo anterior, a nivel categorias en el semestre, la deuda con grado de inversion (+0,86%), los subordinados financieros (+0,66%), la exposicion a emergentes (+0,40%) y la deuda de alta rentabilidad (+0,30%), han
registrado el mejor comportamiento, siendo las estrategias de derivados el (inico aporte negativo a la cartera, restando un -0,60% al fondo, especialmente aquellas de duracion USA y UK, mientras las comisiones soportadas
por el fondo han restado un -0,81%, compensadas parcialmente por el aporte de la liquidez (+0,22%). La gestion de la LIQUIDEZ se ha realizado con la cuenta corriente de Unicaja, la cuenta corriente del Depositario
(CECA) y la operativa simultanea de muy corto plazo. Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades economicas medioambientalmente sostenibles.

b) Operativa de préstamo de valores. No aplica.
¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos
El fondo utiliz6 derivados en mercados organizados como cobertura y como inversion, con un impacto negativo sobre la rentabilidad del fondo del -0,60% sobre el porcentaje del patrimonio medio del periodo. No se han
utilizado derivados de mercados no organizados u OTC. El grado de apalancamiento medio en el semestre fue de 545,81%. En derivados, partiendo de una posicion en duracion proxima a los 4,7 afios, aprovechando el buen
comportamiento de los tipos de interés durante la primera parte del semestre y las altas expectativas de rebajas por parte de los BCs, redujimos la duracion de la cartera hasta los 3,1 afios, con ventas en el 10 afios de
Alemania (por un 3,75% del patrimonio; a un tipo promedio del 2,15%), Estados Unidos (12%; 3,85%) y Reino Unido (2%; 3,8%). El cambio de inercia sefialado a partir de octubre nos llevé a ir incrementando la duracion
de la cartera, a través de compras en el 10 afos de Alemania (2%; 2,35%), Estados Unidos (15%; 4,15%) y Reino Unido (3,6%; 4,35%), asi como en el 2 afios USA (6%; 4%), finalizando el afo en niveles proximos a los
4,6 afios. El movimiento agregado experimentado en las curvas soberanas ha favorecido las posiciones en derivados, con plusvalia en las estrategias implementadas. Seguimos con la posicion corta en el 10yr japonés (3%
del patrimonio), ahora que parece que el BoJ esta mas decidido a elevar unos tipos de interés que siguen en niveles minimos, empujando a la referencia por encima del 1,05%, con un aporte neutral sobre la rentabilidad del
fondo en el periodo. En divisa, mantenemos las coberturas que tenemos para la RF China, habiendo vencido la estrategia call-spread, con opciones sobre el tipo de cambio Yen/USD, lastrada por la menor accion de la Fed y
la victoria de D. Trump, que han impulsado al dolar USA, y que nos ha penalizado con -4pb. A cierre de semestre (Cuadro 3.3) tenemos derivados de inversion y de cobertura, siendo estos tltimos los seflalados para las
posiciones largas en el USD. El grado de cobertura a cierre de trimestre fue de 98,16%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas internos de control de la profundidad del mercado de valores en que invierte la IIC, considerado la negociacion habitual y el volumen invertido, con objeto de procurar una
liquidacion ordenada de las posiciones de la IIC a través de los mecanismos normales de contratacion. La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos adoptados para evitar los conflictos de interés y sobre las operaciones
vinculadas realizadas durante el periodo. El fondo ha realizado operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la LIIC y 139 del RIIC. Un Organo de Seguimiento de la Sociedad Gestora ha verificado que
dichas operaciones se han realizado en interés exclusivo de la IIC y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado cumpliendo, de esta forma, con lo establecido en el procedimiento de operaciones
vinculadas recogido en el Reglamento interno. Durante el periodo de referencia no se ha producido ninglin exceso o incumplimiento sobrevenido que no haya quedado regularizado antes del fin de dicho periodo. Este fondo
puede invertir un porcentaje del 100% en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia, por lo que tiene un riesgo de crédito muy elevado.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El fondo ha tenido una volatilidad acumulada en el afio del 2,46%, que se utiliza como medida de riesgo. A modo comparativo la volatilidad del indice de referencia del fondo, para el mismo periodo, se ha situado en el
1,70% y la volatilidad de la Letra del Tesoro a un afio se ha situado en el 0,62%. Indicar que mayor volatilidad significa mayor riesgo. Para el cumplimiento del limite de exposicién méxima al riesgo de mercado asociada a
instrumentos financieros derivados se aplica la metodologia del compromiso. Para dicho computo no se tienen en cuenta aquellas operaciones a plazo que se corresponden con la operativa habitual de contado del mercado
en el que se realizan. Estas operaciones no suponen un riesgo de contraparte ya que se liquidan en condiciones de entrega contra pago.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. No aplica
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. No aplica
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. No aplica
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

Durante el ao 2024, el total de los gastos soportados por el Fondo por el servicio de analisis financiero sobre inversiones, ha ascendido a 32.829,54 euros, suponiendo un 0,002% del patrimonio del fondo al 31/12/23 y



cuya liquidacion se ha realizado trimestralmente a los siguientes proveedores JP MORGAN, SABADELL, SANTANDER, ODDO, MIRABAUD ¢ INTERMONEY. El importe presupuestado para el afio 2025 por el
mismo concepto asciende al 0,003% del patrimonio a 31/12/2024. Los servicios de analisis contratados, incluyeron ademas del acceso a analisis exhaustivos de compaiiias, sectores, paises y estrategia a nivel macro y por
activos, otras interacciones tales como conferencias con personal clave de compaiias, reuniones con analistas y especialistas sectoriales, recomendaciones y valoraciones de empresas, etc. Estas casas de analisis por el
tamafio que poseen, las herramientas que cuentan, y su especializacion, cubren un universo de compaiiias mas amplio y detallado al que un gestor, a nivel individual, pudiera llegar. Proporcionan una informacion cualitativa
mas granular, lo que permite entender mejor la estrategia de cada compaiiia, sus fortalezas y debilidades individuales y frente al sector, precios objetivo, estimaciones de flujo de caja, evolucion de inventarios, retorno de
capital, sostenibilidad del dividendo, etc. Todo ello ayudo a tener un conocimiento mas profundo de las compaiiias y contar con mejor criterio a la hora de tomar las decisiones de inversion, en pro de la gestion del fondo.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). No aplica

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Las decisiones de politica monetaria de los Bancos Centrales seguiran siendo el eje director de los mercados en los primeros meses de 2025, apoyadas en los datos de precios y empleo a ambos lados del Atlantico. La
politica también jugara un papel relevante con la llegada de D. Trump a la Casa Blanca, las elecciones en Alemania y la situacion en Francia, sin olvidar las situaciones bélicas que siguen lejos de resolverse, con las
implicaciones que pueden tener en los precios de petroleo y materias primas. La moderacion reciente en las expectativas de bajadas abre un escenario incierto para el primer semestre del afio, esperando cuatro rebajas del
BCE, hasta el 2,00%, y apenas dos por parte de la Fed, hasta el 4%, con alguna casa esperando una Fed en pausa durante todo el 2025. La actividad en primario no ha frenado el comportamiento positivo de la renta fija,
apoyado por la elevada liquidez que, junto a la renta variable, seguira marcando el paso durante el proximo semestre, especialmente para las referencias subordinadas y las estructuras de capital. En este contexto, las
oportunidades en duracion parecen acotadas a rangos estrechos, con los riesgos al alza en aumento, y una aproximacion cauta a la duracion en deuda corporativa. La accion del BCE, las rebajas de tipos y los mensajes sobre
la mutualizacion de deuda en Europa, han vuelto a favorecer la evolucion de la prima de riesgo, moviéndose en el rango 63pb-90pb, finalizando el periodo en los 69pb, a pesar del ruido francés. De cara al proximo semestre,
la tension politica en Francia y Alemania podria favorecer a la prima de riesgo espaiiola, pudiendo romper los minimos de 60 puntos basicos, con un margen limitado al alza (hasta los 90pb) por la accion acomodaticia
esperada del BCE.

e res .z

10. Informacion sobre la politica de remuneracion.

Politica remunerativa de 2024
Unigest SGIIC, SAU cuenta con una politica de remuneracion para sus empleados compatible con una gestion adecuada y eficaz de los riesgos y estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo
propios y de las instituciones de inversion colectiva que gestiona.

1) Datos cuantitativos:

La cuantia total de la remuneracion abonada por la Sociedad Gestora a su personal en 2024 ha sido de 1.562.068,63 euros (salario bruto anual), correspondiendo 1.397.602,73 euros a la remuneracion fija y 164.465,90
euros a la remuneracion variable.

Con respecto a la remuneracion variable, 24 empleados han percibido algin tipo de remuneracion variable. A 31 diciembre 2024 la Sociedad tiene 27 empleados.

A 31/12/2024, el nimero de empleados cuya actividad profesional tiene una incidencia material en el perfil de riesgo de las IIC es de 7 personas, de ellos 5 de los cuales han percibido una remuneracion fija de 442.557,02
euros y 99.802,37 euros en retribucion variable, siendo la remuneracion total de este colectivo de 542.359,39 euros. No hay ningin empleado con contrato de alta Direccion.

2) Datos cualitativos:

El método utilizado para el calculo la remuneracion total del personal identificado de Unigest se compone de una parte fija y otra variable, ambas debidamente equilibradas.

a) Retribucion fija: La cuantia se pacta con cada profesional al tiempo de su reclutamiento y recoge su nivel de adecuacion al puesto de trabajo.

b) Retribucion Variable: Se establece en funcion del grado de cumplimiento de objetivos de empresa, comunes a todo el personal identificado, y de los objetivos individuales especificos para cada empleado, y con un limite
maximo para el equipo de gestion se fijan unos objetivos vinculados a la rentabilidad, riesgo y posicionamiento de los fondos frente a fondos comparables, en el caso de los responsables de los departamentos objetivos
vinculados a la evolucion de la compaiiia -. El componente variable de la retribucion remunera, sin caracter consolidable y por los periodos de computo establecidos, los resultados alcanzados por el personal identificados.
Ningiin empleado de la Sociedad cuenta con remuneracion (ya sea fija o variable) ligada a la comision de gestion variable de la IIC.

Unigest SGIIC, tiene en consideracion en su sistema general de incentivos el cumplimiento del Reglamento (UE) 2019/2088, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacion de
informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros, asi como el de otras disposiciones normativas que puedan incidir en la inclusion de factores ambientales, sociales y de gobernanza (ASG) en el
régimen retributivo. Los criterios de remuneracion variable que den respuesta a los requerimientos de dicho Reglamento permitiran asegurar una estructura de incentivos ajustada a la propension al riesgo de la Entidad y a
los objetivos de negocio en relacion con los riesgos de sostenibilidad, la adopcion de medidas de prevencion de los conflictos de intereses y el fomento de actuaciones con un impacto positivo en el ambito de los factores
ASG.

El periodo de medicion de los objetivos es del afio natural, comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre de cada afio. Si alguno de los empleados identificados prestase su trabajo durante un periodo inferior al afio, su
retribucion variable sera proporcional al periodo de tiempo efectivamente trabajado, siempre que éste sea superior a 182 dias consecutivos.

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento total
(Reglamento UE 2015/2365).

No aplica



